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INBJUDAN TILL ATT TECKNA AKTIER |
STAYBLE THERAPEUTICS AB
NYEMISSION OM CIRKA 41,5 MSEK

Stayble Therapeutics AB | 559024-8372

Finansinspektionen godkéande detta prospekt den 27 januari 2021. Prospektet ar giltigt upp till 12 manader fran datumet
for godkdnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.

MARKETS & CORPORATE LAW FONDKOMMISSION



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats av styrelsen

i Stayble Therapeutics AB, organisationsnummer
559024-8372 ("Stayble” eller "Bolaget”) med anledning av
inbjudan till teckning av aktier i Stayble med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta prospekt
("Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”). | samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera
Fondkommission finansiell radgivare, Nordic Issuing
emissionsinstitut och Markets & Corporate Law Nordic AB
legal radgivare till Stayble. Sedermera Fondkommission ar
ett sarskilt foretagsnamn till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av
detta prospekt. Styrelsen i Stayble Therapeutics AB ar
ansvarig for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission
och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande
till aktiedagare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering

eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

Detta prospekt har godkants och registrerats av
Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stéd
for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
[ampligt att investera i de vardepapper som avses i detta pro-
spekt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol. Prospektet

finns tillgangligt pa Staybles kontor och pa Bolagets
webbplats (www.staybletherapeutics.se). Prospektet kan
harutdver nas via Sedermera Fondkommissions webbplats
(www.sedermera.se) samt Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se).

Aktierna i Stayble ar inte foremal for handel eller ansdkan
darom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt féregdende mening eller strider mot regler i
sadant land.

Utoéver vad som anges i revisionsberattelse och arsredovis-
ningar inforlivade genom hanvisning har ingen information

i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som offentliggjorts av tredje part inga sakfor-
hallanden har utelémnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeg-
lar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell
och operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som
inte ar baserade pa historiska fakta utgor framatriktade
uttalanden. Framatriktade uttalanden ar forknippade med
bade kanda och okanda risker och osakerheter, eftersom

de ar beroende av framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti for fram-
tida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan skilja sig
vasentligt fran vad som anges i de framatriktade uttalandena.
Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som
genomforts av styrelsen vid upprattandet av prospektet.
Dessa uttalanden ar val genomtankta, men lasaren bor vara
medveten om att dessa, liksom alla framtidsbedomningar,

ar forknippade med osakerhet.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till
Staybles verksamhet och marknaden som Stayble verkar
inom. Om inget annat anges ar sadan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kallor, inklusive medicinska
forskningspublikationer. Potentiella investerare bor vara
medvetna om att finansiell information, marknadsinformation
och prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som finns i prospektet inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer for Bolagets framtida utveckling.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) ar en
registrerad marknadsplats for sma och medelstora foretag
(Eng. SMEs) i'enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU sasom det implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige och drivs av en
bors i Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar inte
understéllda samma regler som bolag pa en reglerad
marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning. Istallet ar de
understallda ett mindre langtgaende regelverk anpassat for
sma tillvaxtbolag. En placering i ett bolag som handlas pa
First North kan darfoér vara mer riskfylld an en placering i ett
borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar
att reglerna efterlevs. Mangold Fondkommission AB ar
Bolagets Certified Adviser. Mangold Fondkommission AB
ager inga aktier i Bolaget. Stayble ar sedan mars 2020
noterat pa First North.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i prospektet genom hanvisning ska lasas som en del av prospektet. Informationen nedan som
en del av foljande dokument anses inforlivade i prospektet genom hanvisning. Kopior av prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning
kan erhallas fran Stayble i elektroniskt format via Bolagets webbplats, www.staybletherapeutics.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa
Staybles kontor med adress: Medicinaregatan 8A, 413 90 Géteborg, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevant for
investerarna eller sa aterges informationen pa annat hall i prospektet. Utdver handlingar inforlivade via hanvisning utgér information pa lankade
webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolagets delarsrapport for perioden Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2018 Sida
1 januari till 30 september 2020 Sida

Resultatrakning 3
Bolagets resultatrakning 11

Balansrakning 4-5
Bolagets balansrakning 12-13 __ o ]

Bolagets rapport over forandring i eget kapital 2
Kassaflodesanalys 14

Noter 6-8
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 15

Revisionsberattelse 10-13
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sida

Bolagets kassaflédesanalys for rikenskapsaret 2018 Sida
Resultatrakning 7

Kassaflodesanalys 1
Balansrakning 8-9

Revisionsberattelse 2-3
Kassaflodesanalys 10
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 6 Arsredovisningarna fér 2018 och 2019 har, tillsammans med separat

kassaflodesanalys for rakenskapsaret 2018, reviderats av Bolagets

Noter 11-16 revisor. Utéver dessa arsredovisningar har ingen information i detta

Revisionsbersttelse 19-20 prospekt varit foremal for granskning av revisor.

Inbjudan till teckning av aktier i Stayble Therapeutics AB | Sid. 3



SAMMANFATTNING

AVSNITT 1. INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och
ISIN

Erbjudandet bestar av aktier i Stayble Therapeutics AB.
Aktierna: Kortnamn (ticker): STABL och ISIN-kod: SE0013513652

1.2 Namn och kontaktuppgifter
for emittenten

Stayble Therapeutics AB, organisationsnummer 559024-8372 och LEI-kod: 549300WD23DE1US21868.

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 730 808 397, och via e-post, info@stayble.se och pa
Bolagets adress Stayble Therapeutics AB, Medicinaregatan 8A,

413 90 Goteborg, Sverige.
Bolagets webbplats ar http://www.staybletherapeutics.se

1.3 Namn och kontaktuppgifter
for behorig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via webbplats www fi.se.

1.4 Datum foér godkdnnande

Prospektet har godkants den 27 januari 2021.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive oversattningar av denna, men enbart om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

Firmanamn: Stayble Therapeutics AB

Handelsbeteckning: STABL

Sate och hemvist: Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun, Sverige
Organisationsnummer: 559024-8372

Datum for bolagsbildning: 2015-08-17

Datum nar Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2015-09-01
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet

Stayble ar ett kliniskt lakemedelsbolag som utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Behandlingen riktar sig till patienter som inte blir tillrackligt hjalpta av sjukgymnastik och
smartstillande preparat. Injektionen ges vid ett tillfalle och effekten berdknas kvarsta hela livet och krava
minimal rehabilitering. Bolaget fokuserar idag pa den fortsatta kliniska utvecklingen och genomfér just nu en
klinisk fas 2b-studie. Staybles vision ar att utveckla STA363 till ny standardbehandling for patienter som lider av
kronisk diskrelaterad ryggsmarta.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare. Nedanstaende
tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav Overstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget
per den 30 september 2020 inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for prospektet.

Namn Antal aktier Antal réster och kapital (%)
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 1028000 14,86
Kjell Olmarker 700 000 10,12
ALMI Invest Vastsverige AB 591016 8,55
K-Svets Venture AB 382 880 554
Ovriga 4221566 60,93
Totalt 6923 462 100,00

Verkstallande direktor: Andreas Gerward.
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2.2 Finansiell nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation for Stayble avseende rékenskapsaren 2018 och
2019 samt delarsperioden 1 januari-30 september 2020 och 2019. Den finansiella nyckelinformationen
avseende rékenskapsaren 2019 och 2018 har hamtats fran Staybles reviderade arsredovisningar fér samma
perioder, vilka har inforlivats till detta prospekt genom hanvisning. Deldrsinformationen for perioden 1 januari-30
september 2020, med jamforelsesiffror for samma period 2019, har hamtats fran Bolagets ej reviderade
delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2020 och har inforlivats till detta prospekt genom hanvisning.

Harutéver presenteras vissa utvalda nyckeltal, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2019 och delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2020. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges,
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatridkning i sammandrag

KSEK 1 januari-30 september 1 januari-31 december
2020 2019 2019 2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter 72 538 538 40
Rorelseresultat -14 011 -3781 -6 875 -6 119
Periodens resultat -14 395 -3806 -7 408 -6 134

Bolagets balansrakning i sammandrag

KSEK 30 september 31 december
2020 2019 2019 2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgdngar 19937 5903 9719 9004
Summa eget kapital 16 561 3307 -295 7113
Langfristiga skulder 1086 1350 1350 850
Kortfristiga skulder 2290 1247 8 665 1041

Bolagets kassaflédesanalys i sammandrag

KSEK 1 januari-30 september 1 januari-31 december
2020 2019 2019 2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 882 -3470 289 -5422
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30987 500 500 5001

Bolagets nyckeltal

KSEK (om inget annat anges) 1 januari-30 september 1 januari-31 december

2020 2019 2019 2018
EBIT -14 011 -3781 -6875 -6 119
Soliditet (%) 83% 56% -3% 79,0%
Resultat per aktie (SEK) -2,08 -0,94 -1,82 -1,62
Eget kapital per aktie (SEK) 2,39 0,81 -0,07 1,88

2.3 Huvudsakliga risker

Stayble dr féremal fér risker relaterade till kliniska studier

Stayble utvecklar en behandling mot kronisk diskrelaterad ryggsmarta. Bolagets lakemedelskandidat STA363 ar
foremal for en klinisk fas 2b-studie. Innan ett Idkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effekt
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier och kliniska studier i manniskor.
Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet avseende
forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med resultat

i mer omfattande studier. Vid lakemedelsutveckling ar det svart att pa forhand faststélla tids- och kostnads-
aspekter. Saledes foreligger risk att planerad lakemedelsutveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Det
finns risk att pagaende och framtida kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt for

att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att méjliggora partnerskap, utlicensiering och
forséljning av Bolagets nuvarande eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter. Om Bolaget eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillrdcklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar sékert och
effektivt kan detta komma att foranleda uteblivna godkdnnanden fran myndigheter och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassafléde, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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2.3 Huvudsakliga risker

| det fall avbrutna ldkemedelsstudier inte aterupptas och Bolaget, till féljd av det, anser att en potentiell
kommersialisering av behandlingen utesluts, kan det resultera i att Bolagets varde paverkas negativt och i for-
langningen finns i sadant fall risk for att Bolaget forsatts i konkurs.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Risker relaterade till Covid-19

Till foljd av spridningen av Covid-19 har ett stort antal lander infort restriktioner avseende bland annat resande
och majligheten till stérre sammankomster. Lokala nedstédngningar har under vissa perioder och pa vissa kliniker,
sett till rekryteringstakt, paverkats i viss man. Stayble har och fortsatter félja pandemins utveckling, med sarskilt
fokus pa de lander i vilket Bolaget idag ar aktivt avseende pagaende klinisk utveckling, men har hittills inte
upplevt nagra forseningar. Bolaget genomfor fas 2b-studien pa flera olika kliniker i varje land och avser dven
framgent ha en god spridning av dessa geografiskt for att minska paverkan av lokala virusutbrott. Det finns dock
risk att lokala nedstangningar pa grund av 6kad smittspridning kan komma att forlanga studiens tidsplan, samt
att kliniker far omprioritera arbete relaterat till Covid-19. Det finns dven risk att Covid-19 medfor att eventuella
framtida samarbeten uteblir eller forsenas innebarande att potentiell framtida klinisk utveckling inte kan drivas
enligt plan. Sddana forseningar kan medféra dkade kostnader, samt i forlangningen paverka Bolagets resultat,
egna kapital och finansiella stallning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Stayble ar foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Stayble ar ett ungt ldkemedelsbolag som arbetar med en ny injektionsbehandling mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans
kan dstadkomma positiva utvecklingsresultat i kliniska studier i fas 2 och 3 och darmed inte heller férsaljningsre-
sultat. For det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa malsattningar enligt tidsplan kan det komma att
fordréja utvecklingsfasen samt resultat forknippade med framsteg i den kliniska utvecklingen. Misslyckas Bolaget
med att uppna operativa malsattningar i utvecklingsarbetet och detta leder till fordréjningar i tidsplanen, finns risk
att detta medfér negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer

att den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan eller stor beroende pa misslyckandets
omfattning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

AVSNITT 3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om
vardepapperen, rattigheter
forenade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Stayble har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.
Staybles aktiekapital uppgar fore erbjudandet till 900 050,06 SEK férdelat pa totalt

6 923 462 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,13 SEK. Aktierna i Stayble ar utgivna i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som éar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Aktierna ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens. Stayble ar ett tillvaxtbolag och
har sedan bildande inte lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i Stayble har primart for avsikt att finansiera
utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med eventuella vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets
samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstut-
delning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt
till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Bolaget
kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska agare av
aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

3.2 Plats for handel

Stayble ar noterat pa First North. Vardepapper som ar noterade pa First North omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De nyemitterade aktierna i
kapitaliseringen avses att tas upp till handel pa First North.

3.3 Garantier som vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller
konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner kan
aven komma att riktas till andra investerare an de befintliga aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner riskerar
att minska det proportionella agandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie.
Om nyemissioner maste genomforas till 1ag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden,
eller uppgar till stora belopp, kan sddana utspadningseffekter komma att fa en betydande negativ effekt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissioner kan aven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med kursen
for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.
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AVSNITT 4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER
TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att Erbjudandet
investera i vardepapperen

Befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare inbjuds harmed att teckna aktier i Stayble
Therapeutics AB. Teckningsperioden ager rum mellan den 3 februari till den 17 februari 2021. Nyemissionen
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamnings-
dagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Genom Foretradesemissionen kan Staybles aktiekapital 6ka med hégst 900 050,06 SEK genom nyemission av
hogst 6 923 462 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,13 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till
hogst cirka 41,5 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran 3 februari till 17 februari 2021. Styrelsen i Stayble forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Viérdering
Staybles vardering i Erbjudandet uppgar till cirka 41,5 MSEK (pre-money).

Offentliggérande av utfallet av Féretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérande ar planerat till den 22 februari 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hoégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt be-
sluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem som tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro
rata i forhallande till de teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning; i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna nya aktier utan stéd av tecknings-
ratter, pro rata i forhallande till de nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning; i tredje hand tilldelas emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Genom foretradesemission av aktier kan Staybles aktiekapital att 6ka med hogst 900 050,06 SEK genom nyemis-
sion av hogst 6 923 462 aktier, motsvarande en maximal utspadning om 50 procent av rosterna och kapitalet i
Bolaget.

Kostnader foér Foretradesemissionen

Emissionskostnaderna for Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 5,3 MSEK (vilket inkluderar ersattning
till rddgivare samt garantiersattning).

4.2 Motiv till Erbjudandet och Bakgrund

anvandning av emissionslikvid Stayble &r ett kliniskt ldkemedelsbolag som utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Behandlingen riktar sig till patienter som inte blir tillrackligt hjalpta av sjukgymnastik och
smartstillande preparat. Injektionen ges vid ett tillfélle och effekten berdknas kvarsta hela livet och kréva
minimal rehabilitering. Bolaget fokuserar idag pa den fortsatta kliniska utvecklingen och genomfér just nu en
klinisk fas 2b-studie. Staybles vision ar att utveckla STA363 till ny standardbehandling for patienter som lider
av kronisk diskrelaterad ryggsmarta.

Stayble noterades pa Nasdaq First North Growth Market i mars 2020 och genomférde infor noteringen en
emission (aktier och teckningsoptioner) om initialt cirka 35 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen
Overtecknades kraftigt och kapitalet har anvants for att finansiera uppstart samt behandling av de forsta
patienterna i Bolagets nu pagaende kliniska fas 2b-studie. De vidhangande teckningsoptioner som
emitterades, vars nyttjandeperiod infoll under november/december 2020, var huvudsakligen @mnade att
sakerstalla kapitalbehovet for att fullfolja fas 2b-studien.

Trots radande utmaningar relaterade till Covid-19 pandemin, har Bolaget natt flera viktiga milstolpar sedan
noteringen. Utéver erhalina godkannanden fran myndigheter, uppstart av kliniker och pabérjad behandling av
de forsta patienterna, har Bolaget tagit viktiga steg framat i exponeringen mot framtida potentiella partners

och vetenskapliga experter. Stayble har bland annat publicerat sin kliniska fas 1b-provning och de prekliniska
studierna i den vetenskapliga tidskriften Spine, vilken anses vara en av de viktigaste tidskrifterna inom omradet,
samt presenterat sina resultat och planer for viktiga opinionsledare i bade Europa och USA. Styrelse och ledning
i Stayble upplever ett stort intresse och momentum framat for STA363. Ovanstaende till trots understeg
marknadspriset for Bolagets aktie det I6senpris till vilket utestdende teckningsoptioner kunde nyttjas. Detta
resulterade i att Bolaget enbart erhdll en marginell del av kapital fran teckningsoptionerna i samband

med nyttjandeperioden.
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4.2 Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Mot bakgrund av optionsutfallet, kvarstar ett kapitalbehov om cirka 35 MSEK relaterat till fas 2b-studiens
slutférande varmed det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets langsiktiga behov under
atminstone de kommande tolv manaderna berdknat fran dateringen av detta prospekt. | syfte att tillféra
rorelsekapital och skapa forutsattningar for att slutfora, bearbeta och leverera resultat fran fas 2b-studien i
onskvard takt, genomfor Stayble harmed Foretradesemissionen. Styrelsen beddmer att rorelsekapitalbehovet,
efter genomférandet av Foretradesemissionen, tacker rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna.
Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas ar det aven styrelsens bedémning att Bolagets verksamhet
kommer att vara finansierad fram till slutférande och bearbetning av resultat fran fas 2b-studien samt ge Bolaget
mojlighet att initiera diskussioner med potentiella partners, vilka har finansiella resurser att driva projektet vidare
genom kliniska fas 3-studier fram till marknadsgodkannande.

Emissionslikvidens anvandande

Bolaget genomfor harmed en nyemission av aktier om totalt cirka 41,5 MSEK fére emissionskostnader.
Nyemissionen ska genomforas med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten ges méjlighet att
teckna aktier i nyemissionen. Emissionskostnaderna foérvantas uppga till totalt cirka 5,3 MSEK (varav cirka 1,5
MSEK ar hanforligt till ersattning for garantiataganden). De totala emissionskostnaderna férvantas motsvara
cirka 12,9 procent av den totala likviden. Genom de finansiella medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader,
ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Nyemission av aktier (cirka 36,2 MSEK i nettolikvid)

O Genomforande av klinisk fas 2b-studie (cirka 55 procent)
O Operationella kostnader relaterade till bland annat patent, I6ner etc. (cirka 35 procent)

) Ovriga externa kostnader (cirka 10 procent)

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sékerstélls, ar det styrelsens avsikt att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Foretradesemissionen. Utéver vad som anges ovan har Sedermera Fondkommission,
MCL och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Personer i Staybles ledning har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsférbindelser. Lamnade tecknings-
forbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Villkor for erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger ett antal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Stayble aktier i Bolaget. Innehav for respektive person
presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Harutover har
Stayble ingatt avtal om teckningsatagande och garantiteckning med ett antal externa investerare. Det foreligger
harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Stayble och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Sid. 8
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER FINANSINSPEKTIONENS
Styrelsen for Stayble Therapeutics AB ar ansvarig for GODKAN NANDE

innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i prospektet med
sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras
Staybles styrelse. For fullstandig information om styrelsen,
se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i
detta prospekt.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som

behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags

stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i

dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett

Styrelseordférande  Catharina Baarnhielm EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129.

Befattning Namn

Styrelseledamot Jane Buus Laursen

Styrelseledamot Kjell Olmarker INFORMATION FRAN TREDJE PART
Styrelseledamot Erik Kinnman Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
Styrelseledamot Patrik Sjdstrand bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt

och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av informa-
tion som offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Stayble
har anvant vid upprattandet av detta prospekt framgar av
kallforteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

BMJ 2015;350:96380

Lv et al Matrix metalloproteinase 12 is an indicator of intervertebral disc degeneration co-expressed with fibrotic markers. Osteoarthr Cartil. 2016.
Bogduk et al Lumbar discogenic pain: state-of-the-art review. Pain Medicine, 2013.

Zhang et al Clinical diagnosis for discogenic low back pain. Int J Biol Sci., 2009.

Ravindra et al. Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume, 2018.

Strémaqvist et al Uppfélining av ryggkirurgi i Sverige arsrapport 2013 Business Insights, The Pain Market Outlook to 2016

Weiss et al Characteristics of Operating Room Procedures in U.S. Hospitals, 2011. HCUP Statistical Brief #170. February 2014.

The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Management, Volume 2018, Article ID 4696180

Fritzell P et al Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter randomized controlled trial from the Swedish Lumbar Spine Study Group. Spine (Phila Pa
1976). 2001.

Geurts et al, 2018. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Mgmt. 2018.

Ann Rheum Dis. 2017 Jul;76(7):1269-1278. doi: 10.1136/annrheumdis-2016-210597. Epub 2017 Feb 2.

Fritzell P et al. Cost effectiveness of disc prosthesis versus lumbar fusion in patients with chronic low back pain: randomized controlled trial with 2-year follow-up. Eur Spine J. 2011.
Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014. NIH Publication No. 15-5161.

Global Spine Journal 2018, Vol. 8(8) 784-794.

Klassificering av diskdegeneration enligt Pfirrman skalan.

https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.CHEX.GD.ZS

Cochrane Database Syst Rev. 2016 Jun 7;(6):CD012230. doi: 10.1002/14651858.CD012230.
https://www.thelancet.com/journals/lancet/article/PIIS0140-6736(18)30488-4/fulltext
https:/www.ninds.nih.gov/Disorders/Patient-Caregiver-Education/Fact-Sheets/Low-Back-Pain-Fact-Sheet

Epidemiology Chronic Low back pain — Decision Resources Group, published July 31, 2020
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

Stayble ar ett kliniskt lakemedelsbolag som utvecklar
injektionsbehandlingen STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Behandlingen riktar sig till patienter som inte
blir tillrackligt hjalpta av sjukgymnastik och smartstillande
preparat. Injektionen ges vid ett tillfalle och effekten beraknas
kvarsta hela livet och krdva minimal rehabilitering. Bolaget
fokuserar idag pa den fortsatta kliniska utvecklingen och
genomfor just nu en klinisk fas 2b-studie. Staybles vision ar
att utveckla STA363 till ny standardbehandling for patienter
som lider av kronisk diskrelaterad ryggsmarta.

Stayble noterades pa Nasdaq First North Growth Market i
mars 2020 och genomforde infor noteringen en emission
(aktier och teckningsoptioner) om initialt cirka 35 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionen dvertecknades kraftigt

och kapitalet har anvants for att finansiera uppstart samt
behandling av de forsta patienterna i Bolagets nu pagaende
kliniska fas 2b-studie. De vidhangande teckningsoptioner
som emitterades, vars nyttjandeperiod infoll under november/
december 2020, var huvudsakligen amnade att sakerstalla
kapitalbehovet for att fullfolja fas 2b-studien.

Trots radande utmaningar relaterade till Covid-19 pandemin,
har Bolaget natt flera viktiga milstolpar sedan noteringen.
Utoéver erhallna godkannanden fran myndigheter, uppstart av
kliniker och paborjad behandling av de forsta patienterna, har
Bolaget tagit viktiga steg framat i exponeringen mot framtida
potentiella partners och vetenskapliga experter. Stayble har
bland annat publicerat sin kliniska fas 1b-provning och de
prekliniska studierna i den vetenskapliga tidskriften Spine,
vilken anses vara en av de viktigaste tidskrifterna inom
omradet, samt presenterat sina resultat och planer for viktiga
opinionsledare i bade Europa och USA. Styrelse och ledning i
Stayble upplever ett stort intresse och momentum framat

for STA363. Ovanstaende till trots understeg marknadspriset
for Bolagets aktie det I6senpris till vilket utestdende
teckningsoptioner kunde nyttjas. Detta resulterade i att
Bolaget enbart erholl en marginell del av kapital fran
teckningsoptionerna i samband med nyttjandeperioden.

Mot bakgrund av optionsutfallet, kvarstar ett kapitalbehov
om cirka 35 MSEK relaterat till fas 2b-studiens slutférande
varmed det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets langsiktiga behov under atminstone de kommande
tolv manaderna berédknat fran dateringen av detta prospekt.
| syfte att tillfora rorelsekapital och skapa forutsattningar

for att slutfora, bearbeta och leverera resultat fran fas
2b-studien i 6nskvard takt, genomfor Stayble harmed
Foretradesemissionen. Styrelsen bedomer att rorelsekapi-
talbehovet, efter genomforandet av Foretradesemissionen,
tacker rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv
manaderna. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas
ar det aven styrelsens bedomning att Bolagets verksamhet
kommer att vara finansierad fram till slutférande och
bearbetning av resultat fran fas 2b-studien samt ge Bolaget
mojlighet att initiera diskussioner med potentiella partners,
vilka har finansiella resurser att driva projektet vidare genom
kliniska fas 3-studier fram till marknadsgodkannande.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Bolaget genomfor harmed en nyemission av aktier om totalt
cirka 41,5 MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen ska
genomfdras med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven
allmanheten ges maojlighet att teckna aktier i nyemissionen.
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Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 5,3 MSEK
(varav cirka 1,5 MSEK &r hanforligt till ersattning for garantia-
taganden). De totala emissionskostnaderna férvantas darmed
motsvara cirka 12,9 procent av emissionsvolymen. Genom

de medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader, totalt
cirka 36,2 MSEK, ar Bolagets avsikt att finansiera foljande
aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Nyemission av aktier (cirka 36,2 MSEK i nettolikvid)

O Genomfdrande av klinisk fas 2b-studie (cirka 55 procent)

O Operationella kostnader relaterade till bland annat patent,
Ioner etc. (cirka 35 procent)

o Ovriga externa kostnader (cirka 10 procent)

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den

grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sdkerstélls, ar det styrelsens avsikt
att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

RADGIVARE

Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare och
Markets and Corporate Law Nordic AB ("MCL”) ar legal
radgivare till Stayble i samband med Foretrddesemissionen.
Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprat-
tandet av detta prospekt. Styrelsen i Stayble ar ansvarig for
innehallet, varpa Sedermera Fondkommission friskriver sig
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Nordic Issuing ar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSE-
KONFLIKTER | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen. Utover vad som anges ovan har
Sedermera Fondkommission, MCL och Nordic Issuing inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Personer i Staybles ledning har i den aktuella nyemissionen
lamnat teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser
beskrivs narmare under avsnittet "Villkor for erbjudandet” i
detta prospekt. Vidare ager ett antal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Stayble aktier i Bolaget. Innehav
for respektive person presenteras narmare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.
Harutover har Stayble ingatt avtal om teckningsatagande
och garantiteckning med ett antal externa investerare. Det
foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom forvalt-
nings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Stayble och det finns inte heller nagra
andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH

MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Stayble ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Vastra
Gotalands lan, Goteborgs kommun och som bildades

i Sverige den 17 augusti 2015 och registrerades vid
Bolagsverket den 1 september 2015. Bolagets foretags-
namn och tillika handelsbeteckning ar Stayble Therapeutics
AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 559024-8371
och dess LEI-kod ar 549300WD23DE1US21868. Bolaget
bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har i dagslaget 3 anstallda, inklusive
anstallda pa konsultbasis.

Bolagets adress ar Medicinaregatan 8A, 413 90

Goteborg, Sverige. Bolagets representanter nds pa
telefonnummer +46 (0) 730 808 397. Bolagets hemsida ar
www.staybletherapeutics.se. Observera att informationen
pa Staybles hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hénvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna
information har inforlivats i prospektet genom hanvisningar.

BAKGRUND

Stayble utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot
kronisk diskrelaterad ryggsmarta. Sjukdomen behandlas
idag framst med konservativa metoder sdsom smart-
stillande preparat och sjukgymnastik. Omkring 30 procent
av behandlade patienter blir langsiktigt battre av sddana
behandlingsmetoder, medan resterande gar med fortsatt
smarta.! Omkring en (1) procent av patienterna kvalificerar
for steloperation, vilket lamnar cirka 70 procent av
patienterna med ryggsmarta utan effektiv behandling.?

Bakgrunden till Stayble tar med andra ord avstamp i det
stora medicinska behovet inom degenerativ disksjukdom
och framforallt bristen pa effektiva behandlingsalternativ.
Detta var nagot som sporrade Professor Kjell Olmarker att
finna en 16sning. Olmarker startade ett forskningsprogram
med utgangspunkt att pa farmakologisk vag angripa de
bakomliggande orsakerna till degenerativ disksjukdom. Med
kunskap om att smarttillstandet ofta férsvinner spontant
efter ett antal ar sokte Olmarker efter substanser som

kan accelerera denna process. Forskningen ledde fram till
patentansokningar och i samarbete med Chalmers Ventures
(da& Encubator) bildades Stayble for att driva utvecklingen
mot en ny lakemedelsbehandling. Staybles angreppssatt
for att minska kronisk diskrelaterad ryggsmarta genom att
bindvdvsomvandla disken ar, savitt styrelse och ledning
kanner till, an idag unikt.

/

Ryggmirg O

y \

(O Diskkérna

O Diskvagg Sprickor O

BILD 1 DISKDEGENERATION

Ett snitt av en smartgivande disk bestaende
av diskkarna och diskvagg. Diskvaggen har
i bilden fatt sprickor pa grund
av diskdegeneration.

\

O

Diskkarna omvandlad till
bindvav efter injektion
av STA-365 Ea

BILD 2 BEHANDLAD

En bindvdavsomvandlad disk efter
administration av STA363.

1. Fritzell et al A. 2001 Volvo Award Winner in Clinical Studies: Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter randomized controlled trial from the

Swedish Lumbar Spine Study Group. Spine (Phila Pa 1976). 2001;26(23):2521-2524
2. BMJ2015;350:96380
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Patientpopulationen for Staybles ldkemedel STA363 ar
personer som lider av degenerativ disksjukdom och har
provat konservativ behandling i form av sjukgymnastik och
smartstillande ldkemedel utan férbattring efter sex manader.
Genom att hjdlpa dessa patienter forvantas Stayble minska
Patientpopulationen for Staybles ldkemedel STA363 ar
personer som lider av degenerativ disksjukdom och har
provat konservativ behandling i form av sjukgymnastik och
smartstillande ldkemedel utan forbattring efter sex manader.
Genom att hjdlpa dessa patienter forvantas Stayble minska
antalet sjukskrivningar, anvandandet av smartstillande
preparat och drastiskt oka livskvaliteten. STA363 angriper
de tva primara orsakerna till degenerativ disksjukdom:
lackage av inflammatoriska substanser och instabilitet i
disken. Behandlingens verkningsmekanism ar att stabilisera
disksegmentet och eliminera mojligheten till disklackage. Bild
1 och 2 ovan visar en smartgivande disk fore respektive efter
behandling. Lakemedlet utvecklas for att permanent minska
patientens ryggsmarta genom en rontgenguidad injektion i
den smartgivande ryggdisken. Upp till tre (3) diskar forvantas
kunna behandlas vid samma tillfalle. Behandlingen férvantas
ge effekt inom tre manader och kraver endast kortvarig
begransning av fysisk aktivitet efter injektionen. STA363

ar baserad pa mjolksyra vilket ar en valdokumenterat séker
substans inom exempelvis dialysbehandling.

VISION

Staybles vision ar att kunna erbjuda patienter en enkel och
effektiv behandling som angriper den underliggande orsaken
till kronisk diskrelaterad ryggsmarta, ger varaktig lindring
och 6kad funktion.

AFFARS- OCH
INTAKTSMODELL

Staybles affarsmodell ar att i

egen regi driva utvecklingen av
STA363 genom nu pagaende
klinisk fas 2b-studie och darefter
soka samarbetspartners for vidare
utveckling och kommersialisering.
Bolagets intaktsmodell bygger pa
engangsbetalningar vid ingdende
av partnerskap, milstolpebetal-
ningar i samband med utvecklingsmassiga framsteg samt
royalty-intakter vid framtida forsaljning av STA363.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Stayble drivs som ett modernt lakemedelsutvecklingsbolag
med en virtuell organisation och upphandlar expertkunskap
hos externa samarbetspartners. Bolaget genomfor just nu en
klinisk fas 2b-studie i Spanien, Nederlanderna och Ryssland
och har paborjat behandling av patienter i samtliga studie-
lander, i linje med utsatt tidsplan. Ett positivt utfall for studien
innebar att Bolaget kan pavisa statistiskt och medicinskt
relevant smartlindring samt okad funktion efter behandling
med STA363, vilket enligt styrelsen ger goda méjligheter att
inleda samarbeten med potentiella resursstarka tagare som
kan ta projektet vidare genom slutlig klinisk utveckling, hela
vagen till ett marknadsgodkannande och lansering. Det ar
Bolagets malsattning att leverera final slutrapport fran fas
2b-studien under 2022. Efter fas 2b ar Bolagets ambition att
tillsammans med en resursstark partner driva utvecklingen
genom kliniska fas 3-studier och darefter genomfoéra
marknadsintroduktion. Eftersom det idag saknas effektiva

“Ett positivt utfall
for studien innebar att
Bolaget kan pavisa
statistiskt och
medicinskt relevant

smartlindring”

godkanda behandlingar har Stayble enligt styrelsen potential
att bli forst pa marknaden med ett effektivt lakemedel mot
kronisk diskrelaterad ryggsmarta.

Stayble ser mojligheter till partnerskap med stora
lakemedelsbolag, specialiserade lakemedelsbolag och
medicintekniska bolag. Eftersom STA363 utvecklas som

ett lakemedel ar segmenten stora lakemedelsbolag och
specialiserade lakemedelsbolag enligt styrelsen mest troliga
for partnerskap. Det ar ocksd inom dessa segment Bolaget
varit mest aktivt hittills avseende att presentera projektet och
knyta kontakter for framtida partnerskap. Bolagets mal ar att
ingd partnerskap infor kommersialisering.

OVERGRIPANDE MALSATTNINGAR

2021

O H1 - Rekrytering av samtliga patienter i Bolagets
pagaende fas 2b-studie

O H2 - Presentation av blindade interimsresultat fran fas
2b-studien primart gallande sakerhet och tolerabilitet

O Helaret - Intensifierat arbete med att bygga relationer
med potentiella partners

2022

O H1 - Presentation av topline-resultat gallande smarta och
funktion fran fas 2b-studien

O H2 - Presentation av finala studieresultat fran fas 2b.

O Helaret — Inleda mer djupgdende partnerskapsdiskussioner

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Stayble ingar inte i ndagon koncern och
innehar inte heller nagra aktier i andra

bolag. Bolagets verksamhet bedrivs

genom en centraliserad organisation.
Bolagets ledningsgrupp utgors av fyra
personer: Verkstallande Direktor (VD) med
overgripande ansvar, Chief Financial Officer
(CFO), Chief Scientific Officer (CSO) och Vice
President (VP) affarsutveckling.

INVESTERINGAR

Sedan Stayble grundades 2015 har totalt cirka 43 MSEK
investerats i Bolagets verksamhet. Bolaget har sedan

den senaste rapportperiodens utgadng den 30 september
2020 fram till datumet for datering av detta prospekt inte
genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har ett
avtal med OCT Clinical Trials gallande genomférande av den
kliniska fas 2b-studien. Uppskattade kommande betalningar
till denna part under 2021/2022 uppgar till cirka 23 MSEK.
Harutéver har Bolaget inga vasentliga pagaende
investeringar eller planerade investeringar for vilka

fasta ataganden redan gjorts.

FINANSIERING

Verksamhetens finansiering

Det ar styrelsens bedomning att Bolaget, forutsatt att den
nyemission som beskrivs i detta prospekt fulltecknas, kommer
att ha finansiell kapacitet att slutféra den pagaende kliniska
fas 2b-studien, samt att inleda diskussioner med resursstarka
partners for fortsatt klinisk utveckling av STA363.
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| Bolagets malsattning ligger att efter genomford klinisk fas
2b-studie dlagga sadan partner utvecklingskostnaderna

for STA363. Ytterligare kapitalbehov kan dock komma att
uppsta till exempel for det fall diskussioner med partner tar
l[angre tid an forvantat och Stayble under denna tid behover
driva vidare utvecklingen sjalva. Storleken pa sadant
eventuellt tillkommande kapitalbehov &r i dagslaget svart
att uppskatta och Bolaget kommer i sadant fall utvardera
olika finansieringsalternativ, sdsom genomférande av
ytterligare kapitalanskaffning.

Bolaget har beviljats bidrag och statligt stéd fran VINNOVA
och Tillvaxtverket vid sammanlagt sju olika tillfallen om
totalt 640 000 SEK. De allmanna bidragen ar regelmassigt
férenade med villkor och forpliktelser for Bolaget och far

i vissa fall endast anvandas for sarskilt angivna dndamal.
Historisk finansiering av verksamheten har harutover till
storsta del skett genom nyemissioner. | samband med
Bolagets IPO under inledningen av 2020 genomfdrdes en
emission av units (aktier samt vederlagsfria vidhangande
teckningsoptioner). Initial emission var i huvudsak avsedd att
finansiera uppstart samt behandling av de forsta patienterna
i Bolagets kliniska fas 2b-studie, medan de teckningsoptioner
som emitterades, vars nyttjandeperiod avslutades den 1
december 2020, huvudsakligen var amnade att sakerstalla
fullfoljandet av fas 2b-studien, samt att inleda diskussioner
med resursstarka partners om fortsatt utveckling av lakeme-
delskandidaten STA363. | samband med nyttjandeperioden
av teckningsoptionerna understeg marknadspriset for
Bolagets aktie det I6senpris till vilket utestdende teck-
ningsoptioner kunde nyttjas. Detta resulterade i en

marginell nyttjandegrad.

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur

Utéver vad som framgar under rubriken "Verksamhetens
finansiering” ovan har det inte skett ndgra vasentliga
férandringar avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 september 2020.
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Verksamhetens framtida kapitalbehov

| enlighet med vad som beskrivs ovan kommer Bolaget
forutsatt att den nyemission som beskrivs i detta prospekt
fulltecknas, ha finansiell kapacitet att slutféra den pagaende
kliniska fas 2b-studien, samt att inleda diskussioner med
resursstarka partners for fortsatt klinisk utveckling av
STA363. | Bolagets malsattning ligger att efter genomférd
klinisk fas 2b-studie aldgga sadan partner utvecklingskostna-
derna for STA363. Ytterligare kapitalbehov kan dock komma
att uppsta till exempel for det fall diskussioner med partner
tar langre tid an forvantat och Stayble under denna tid
behover driva vidare utvecklingen sjalvt. Storleken pa sadant
eventuellt tillkommande kapitalbehov &r i dagslaget svart

att uppskatta och Bolaget kommer i sddant fall utvardera
olika finansieringsalternativ, sdsom genomférande av
ytterligare kapitalanskaffning.

UTMANINGAR

Stayble ar ett kliniskt fas 2b-bolag. Bolagets huvudsakliga
utmaningar ar i dagslaget forknippade med den kliniska
utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat STA363. Att
genomfora klinisk lakemedelsutveckling ar forknippat med
stora risker kopplat till att uppna uppsatta malsattningar
och att inte identifiera oacceptabla biverkningar. D& STA363
ar baserad pa en befintlig molekyl med kand 1&g toxicitet
sa ar risken for ovantade biverkningar lagre an traditionell
lakemedelsutveckling. Bolagets storsta utmaning ligger
saledes i att uppna en statistiskt signifikant minskning i
smarta hos STA363 behandlade patienter jamfort med de
som fatt placebo.

TRENDER

Stayble utvecklar lakemedelskandidaten STA363
vilken riktar sig mot patienter som lider av kronisk
diskrelaterad ryggsmarta. STA363 befinner

sig i klinisk fas 2b-utveckling. Utéver vad som
inbegrips i den kliniska utvecklingen ar styrelsens
beddmning att det inte finns nagra betydande
kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager och kostnader fran utgangen

av den 30 september 2020 fram till dagen for
prospektet. Spridningen av Covid-19 och dess
effekter utvarderas kontinuerligt men bedéms
vid dateringen av detta dokument inte medfdra
nagon paverkan pa de utvecklingstrender som
namnts ovan.




PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA
RATTIGHETER

Stayble ar innehavare av varumarket STAYBLE (registrerat

i USA, Kina, Japan och EU). Bolaget har registrerat doman-
namnen (www).stayble.se, (www).staybletherapeutics.com,
(www).staybletherapeutics.se, (www).kroniskryggsmarta.se
och (www). kroniskryggsmarta.se.

Bolaget ar enligt styrelsens bedomning beroende av godkanda
patent for att kunna attrahera vidare finansiering och part-
nerskap samt for att genomféra en lyckad kommersialisering
av STA363. Stayble har tva patentfamiljer som tacker
anvandningen av mjolksyra for behandling av ryggsmarta.
Prioritetsar for dessa patentfamiljer ar 2014 respektive 2015
och ar darmed giltiga atminstone till 2034 och 2035. Bolaget
har fatt positiv respons pa ansdkan och patent ar beviljat bland

annat i Europa, USA, Kina, Japan och Ryssland. Utover de

tva huvudfamiljerna har bolaget dven en tredje patentfamilj
vilken tacker potentiella framtida indikationer inom bland annat
kotglidning. IP-skyddet ger Bolaget tillrackligt skydd for vidare
utveckling av Stayble Therapeutics behandlingskoncept.

Staybles immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen
genom patent och patentansokningar. Bolaget har anlitat
patentombud for hanteringen av Bolagets patent. Staybles
patentportfolj inkluderar i dagslaget godkanda patent

och patentansokningar som antingen ar under utredning,
under utvardering eller som invantar godkannande. Bolaget
beddomer att skyddet for Bolagets patent ar tillrackligt. Per
dagen for prospektet har Stayble 50 beviljade patent samt
pagaende patentansokningar i tre patentfamiljer. Tabellen
nedan beskriver Bolagets patent och patentansokningar per
dagen for prospektet.

Patentfamiljer Ansokningsnummer Ansokningsdatum Omrade Utgangsdatum* Status
Lactic Acid 2015233396 2015-03-20 Australien 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid BR 1120160213882 2015-03-20 Brasilien 2035-03-20 Pagaende
Lactic Acid 2943 256 2015-03-20 Kanada 2035-03-20 Pagdende
Lactic Acid 247882 2015-03-20 Israel 2035-03-20 Pagaende
Lactic Acid 2017-500433 2015-03-20 Japan 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid 10-2016-7028495 2015-03-20 Sydkorea Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid MX/a/2016/012050 2015-03-20 Mexiko Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid 15/995 043 2015-03-20 USA/Divisional 2035-03-20 Pagdende
Lactic Acid 2015800145785 2015-03-20 Kina 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid 2016137165 2015-03-20 Ryssland 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid 15711510.6 2015-03-20 Albanien, Belgien, Bulgarien, Cypern, Danmark, 2035-03-20 Registrerad

Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Island, Irland,

Italien, Kroatien, Lettland, Luxembourg, Litauen,

Malta, Makedonien, Monaco, Nederldnderna,

Norge, Polen, Portugal, Rumanien, San Marino,

Schweiz/Liechtenstein, Serbien, Slovenien, Slo-

vakien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien,

Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterrike
Lactic Acid pH 2016321839 2016-09-12 Australien 2036-09-12 Pagdende
Lactic AcidpH BR 1120180048658 2016-09-12 Brasilien 2036-09-12 Pagaende
Lactic Acid pH 2997 322 2016-09-12 Kanada 2036-09-12 Pagaende
Lactic Acid pH  201680052975.6 2016-09-12 Kina Ej faststallt Pagaende
Lactic AcidpH  16763519.2 2016-09-12 EPO 2036-09-12 Pagéaende
Lactic Acid pH  2018-513434 2016-09-12 Japan Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH  10-2018-7010405 2016-09-12 Sydkorea Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH ~ MX/a/2018/003081 2016-09-12 Mexiko Ej faststallt Pagédende
Lactic AcidpH 2018108973 2016-09-12 Ryssland Ej faststallt Registrerad
Lactic Acid pH ~ 15/759 210 2016-09-12 USA 2036-09-12 Registrerad
Missalignment 2 980 243 2016-03-17 Kanada 2036-03-17 Pagaende
Missalignment 254450 2016-03-17 Israel 2036-03-17 Pagaende
Missalignment  2017-549253 2016-03-17 Japan 2036-03-17 Registrerad
Missalignment  16710738.2 2016-03-17 Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien, och 2036-03-17 Registrerad

Tyskland.
Missalignment  15/560 138 2016-03-17 USA 2035-03-20 Registrerad

*Patent inom ldkemedelsomradet kan i vissa fall férlangas i upp till 5 ar.
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L AKEMEDELSKANDIDATEN STA363

STA363 bygger pa en tidigare kand lakemedelssubstans som ges som en singelinjektion i diskkarnan.
Behandlingen berdknas vara livsldng, ge effekt inom tre manader och kréva minimal rehabilitering.
Patientpopulation for Staybles [akemedel ar personer som lider av degenerativ disksjukdom och har
provat konservativ behandling i form av sjukgymnastik och smartstillande lakemedel utan forbattring
efter sex manader. Genom att hjalpa dessa patienter forvantas Stayble minska antal och tid avseende
sjukskrivningar, minska anvandandet av smartstillande preparat och drastiskt dka funktion och livskvalitet.

Degenerativ disksjukdom uppkommer primart av tva
orsaker; instabilitet i disken samt lackage av inflammatoriska
substanser fran diskens karna. Den forsta orsaken ar den
priméara anledningen till att patienter genomgar ryggkirurgi
och baseras pa biomekaniska studier av ryggraden. Ett
samband mellan lackage och smarta ar baserat pa saval
kliniska data som pa djurstudier. En injektion av STA363
motverkar lackage och stabiliserar disksegmentet genom
att omvandla diskens karna till bindvav.

VERKNINGSMEKANISM

STA363 verkar genom att omvandla den gelatindsa
diskkarnan till bindvav (kollagen) vilket leder till 6kad stabilitet
och antas minska produktion och lackage av smartgivande
inflammatoriska molekyler. Verkningsmekanismen pa
molekylarniva ar inte klarlagd men tros bero pa stimulering

av kollagen I-syntes (en mekaniskt robust form av kollagen)

i celler som aterfinns i diskkarnan. Dessutom antas STA363
oka nybildningen av en speciell typ av celler som kontinuerligt
har en mycket hog produktion av kollagen.?

PRODUKTFORPACKNING OCH
BEHANDLINGSMETOD

STA363 kommer att levereras i tva sma flaskor eller i forfyllda
sprutor for att blanda aktivt amne och hjalpamnen precis fore
administration. Detta gors for att forlanga hallbarheten pa
produkten samt for att mojliggora sterilisering av produkten
genom uppvarmning. STA363 berdknas ha en hallbarhet om
minst 24 manader i rumstemperatur.

STA363 injiceras under rontgendvervakning sa att lakaren
kan sakerstalla att lakemedlet administreras korrekt i diskens
centrum. Totalt kommer 1,5 milliliter (ml) att injiceras vid ett
tillfalle. Sjalva injektionen tar ungefar 15 minuter och hela
lakarbesoket tar cirka tva timmar. Vid behandlingstillfallet
kommer mellan en och tre smartgivande diskar att behandlas.
Injektionen genomfors av en ortopedkirurg, neurokirurg,
anestesiolog eller radiolog. Patienten kommer dven att
erbjudas smartstillande medel fore och efter administration.
Nar patienten lamnar sjukhuset kan hen aterga till sitt vanliga
liv endast med mindre restriktioner gallande fysisk aktivitet
under de kommande tva veckorna.

INJEKTION AV STA363

STEG 1

Roéntgenguidad positionering av injektionsnal

STEG 2

Injektion av STA363 i mitten av ryggdisken

3. Lv et al Matrix metalloproteinase 12 is an indicator of intervertebral disc degeneration co-expressed with fibrotic markers. Osteoarthr Cartil. 2016.
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GENOMFORDA STUDIER

Prekliniska verifieringsstudier
Cellstudier

Stayble har genomfort ett stort antal prekliniska studier i

cell- och experimentella modeller. Tidigt i utvecklingen
visades att STA363 stimulerar odlade diskceller att producera
det viktigaste proteinet i bindvayv, kollagen. Det kontrastmedel
som ingar i STA363-formuleringen, iohexol, hade ingen
inverkan pa kollagenproduktion. Baserat pa dessa resultat
genomfordes ytterligare studier i en experimentell modell.

Farmakodynamik

Flera studier har genomforts pa gris vars diskar liknar
manniskans. Det primara syftet har varit att faststalla
bindvavsomvandling, det vill saga att STA363 stimulerar
bildning av bindvav i disken. Den langsta uppfoljningstiden
efter injektion har varit 84 dagar. Bindvavsomvandling
(sklerosering) har matts med bade makroskopisk analys och
mikroskopisk undersokning. Att bildningen av bindvav atféljs
av en minskad rorlighet har bekraftats i tester dar maximal
bojning i sidled har matts. Foljande slutsatser kunde dras:

O STA363 stimulerar omvandling av diskceller till bindvav
inom ett par veckor. Parallellt med bindvavsomvandlingen
i diskkarnan stimuleras bildningen av broskceller i disk-
vaggen vilket troligen bidrar till den minskade rorligheten.
Totalt har tre olika doser utvarderats och korrelationen
mellan makroskopisk och magnetkamerabaserad
utvardering ar hog vilket validerar anvandning av MR som
ett kvantitativt matt pa sklerosering i kliniska studier. Det
nybildade kollagenet ar av typ | vilket ar en robust form
som ger god mekanisk stabilitet. Bindvavsomvandlingen
atfoljs av en okad stelhet i disken med cirka 65 procent.

Klinisk fas 1b-studie

Stayble har genomfért en klinisk fas 1b-studie pa 15
patienter med degenerativ disksjukdom. Det primara syftet
med studien var att faststalla om behandlingen med STA363
ar saker och tolerabel och det sekundara malet var att avgora
om diskkarnan bindvdvsomvandlas sasom observerats i
experimentell modell. Studien utférdes pa Stockholm Spine
Center, Sveriges storsta klinik for patienter med ryggsmartor.
De 15 patienterna lottades till placebo eller STA363 dar tre
olika koncentrationer av STA363 anvandes i ett stigande
dosschema. Upp till tva diskar i samma patient kunde
behandlas. Totalt behandlades sex patienter med placebo
och nio patienter med STA363, med tre patienter i varje
dosgrupp. Studietiden mellan behandling och uppfoljning
uppgick till tolv manader. Patienterna rapporterade smarta
och fysisk funktion vid olika givna tidpunkter. De foljdes
ocksa upp med magnetkamera vid ett tillfalle fére och vid

tre tillfallen efter injektion. Studieprotokollet var godkant av
Lakemedelsverket och Etikprovningsnamnden, vilket &r de tva
godkannanden som kravs for kliniska studier. Inga allvarliga
biverkningar rapporterades och de biverkningar som sags var
en viss 0kad smarta i ryggen under och efter injektion. Detta
var ett forvantat fynd och biverkningarna sags i bade placebo
och aktiva grupper. Biverkningarna var milda till moderata i
intensitet och férsvann efter nagra veckor som mest. Genom
studien kunde Stayble konkludera att det primara malet,
sakerhet och tolerabilitet, hade uppnatts. Bolaget kunde

aven se onskad biologisk effekt hos patienterna med hjalp

av magnetkamera. En bindvavsomvandling hade skett i
disken bland patienter som behandlades med hog- eller
medeldos, men inte hos de som fick placebo eller den lagsta
dosen av STA363. Darmed upprepades resultatet fran in
vivo experimenten som visade att STA363 inducerar en
bindvavsomvandling. Denna milstolpe majliggor fortsatta fas
2b-studier med det priméra malet att faststalla behandlings-
effekten med avseende pa smarta och livskvalitet. Resultat
fran saval pre-klinik som klinisk fas 1b-studie har publicerats i
den vetenskapliga tidskriften Spine.

il teckning av aktier i Stayble Therapeutics AB | Sid. 17



KLINISK FAS 2B - STUDIEDESIGN

Patient identifieras

S

Smartmatning under 7 dagar

Smartskala 0-10 fylles i av patienten pa sin
surfplatta

Magnetkamera-undersokning

Injektion av STA363
Patient [amnar kliniken samma dag

Patient uppfyller inklusionskriterier

Baserat pa MRI och smartskattning inkluderas eller
exkluderas patienten

Studien avslutas data presenteras

Forvantat top-line resultat under H1 2022
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1, 3, 6, 12 man uppféljning
Patienten foljs under 12 manader dar primart
smarta och funktion mats



PAGAENDE OCH PLANERADE

STUDIER
Fas 2b-studie

Stayble befinner sig just nu i genomférandet av en fas
2b-studie med titeln "En prospektiv, dubbelblind, placebo-
kontrollerad konceptstudie kring effekt och sdkerhet av tva
koncentrationer STA363 (60 och 120 mg/ml) jamfort med
placebo i 100 patienter med degenerativ disksjukdom™. Det
primara malet med proévningen ar att pavisa en statistiskt
signifikant och klinisk relevant minskning i smarta. Smartan
mats med en numerisk skattningsskala mellan 0 och 10,
vilket innebar ingen smarta alls till extrem smarta. Utover
smarta kommer okad funktion hos patienten, forandringar
pa magnetkamerabilder, sakerhet och tolerabilitet ocksa

att matas. Patienterna kommer att genomfora fyra olika
uppfoljningstillfallen. Uppfoljningen sker efter en, tre, sex och
tolv manader for att battre forsta kort- och langtidseffekter av
STA363. Stayble anvander sig av forbattrade metoder for att
minska placeboeffekten och variabiliteten jamfort med andra
studier med forhoppningen att precisionen i matningarna
kommer vara hégre an normalt. Fas 2b-studien pagar nu i
Spanien, Nederlanderna och Ryssland. Trots radande
Covid-19 pandemi har rekrytering av patienter paborjats i
samtliga studielander, i linje med kommunicerad tidsplan.

Ett positivt utfall for studien innebar att Bolaget kan pavisa
statistiskt och medicinskt relevant smartlindring, vilket enligt
styrelsen ger goda mojligheter att inleda samarbeten med
potentiella resursstarka tagare som kan ta projektet vidare
genom slutlig klinisk utveckling, hela vagen till ett mark-
nadsgodkannande och lansering. Eftersom det idag saknas
effektiva godkédnda behandlingar har Stayble potential att bli
forst pa marknaden med ett effektivt lakemedel mot kronisk
diskrelaterad ryggsmarta.

Studiemal

O Primart mal — Att bestdmma placebojusterad effekt av
STA363 pa smarta matt med numerisk skattningsskala
sex manader efter behandling.

O Sekundart mal — Att bestdmma placebojusterad effekt av
STA363 pa funktionsnedsattning, livskvalitet, forbrukning
av smartstillande preparat, bindvavsomvandling av
disken samt sakerhet och tolerabilitet sex manader efter
behandling.

O Exploratoriska mal — Innefattar bland annat att
bestdmma placebojusterad effekt av STA363 pa
sjukskrivning sex manader efter behandling.

Fas 3-studier

Vanligtvis omfattar fas 3 tva adekvata och valkontrollerade
studier som kan genomfaoras parallellt. Eftersom designen av
fas 3 till stor del bestams utefter erfarenheter dragna i fas

2 har endast ett preliminart scenario satts samman. Antalet
patienter kommer berdaknas som ovan och kommer troligtvis
inkludera cirka 500 beroende pa vilken effekt som efter-
stravas samt vilken variation i studieresultat som forvantas.
Malen med studierna kommer vara snarlika de i fas 2-studien
men endast en dos kommer utvarderas och uppféljningstiden
kommer troligtvis att vara 12 manader. Final studiedesign
kommer att diskuteras med behandlade lakare, regulatoriska
myndigheter och framtida partners. Halsoekonomiska
aspekter kommer ocksa vara viktiga delmal i fas 3.

SAMARBETEN

Stayble har just nu pagdende samarbeten géllande klinisk
utveckling, vetenskapliga fragor, tillverkning av aktiv substans,
hantering av immateriella tillgangar, juridisk radgivning,
regulatoriska fragestéliningar, statistik samt ekonomi. Bolaget
har sedan start arbetat med externa samarbetspartners for
att uppratthalla god utvecklingstakt och ha tillgang till expert-
kunskap genom alla faser i utvecklingen. Nedan beskrivs

den viktigaste kliniska samarbetspartnern och foretaget som
ansvarar for tillverkningen av den aktiva substansen for den
pagaende fas 2b-studien.

Klinisk samarbetspartner

OCT Clinical Trials, ett fullservice-CRO baserat i St.
Petersburg, Ryssland, ansvarar for den operativa delen av
Bolagets pagaende kliniska studie. OCT har genomfort ett
stort antal hogkvalitativa kliniska studier for bade mindre
och storre lakemedelsbolag.

Partner for tillverkning av STA363

Apotek Produktion & Laboratorier AB ("APL"), ar tillverkare av
produkten i samband med den pagdende fas 2b-studien. APL
ar en ledande tillverkare i Skandinavien och ett av de framsta
i Europa vad betraffar extemporeberedningar, beredningar
som tillverkas for specifika behov. Foretaget omsatter 150
miljoner EUR arligen och har 30 ars erfarenhet inom omradet.
APL ansvarar for tillverkning av STA363, stabilitetsstudier,
kvalitetskontroll, frislappning av produkten samt markning,
forpackning och distribution.

,

"R
O !v aktier'i Stayble T |

Sid. 19



MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Staybles marknadsposition

i forhallande till konkurrenter och andra lakemedel som anges i prospektet ar Staybles samlade
beddmning, baserad pa saval interna som externa kallor. De kéllor som Stayble baserat sin
beddmning pd anges lopande i informationen. Dar informationen har anskaffats fran tredje part
har denna information atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle goéra den

atergivna information felaktig eller vilseledande.

BAKGRUND

Kronisk ryggsmarta ar ett av de mest kostsamma och fysiskt
begransade medicinska problemen globalt. Smartan vid
kronisk diskrelaterad ryggsmarta sarskiljer sig fran andra
typer av kronisk ryggsmarta genom att vara lokaliserad till de
nedre delarna av ryggen och vara mer intensiv.*

Degenerativ disksjukdom ar en subkategori till kronisk ryggs-
marta och utgor cirka 40 procent av all kronisk ryggsmarta.®
Arligen diagnostiseras cirka 400 miljoner manniskor med
smartgivande degenerativ disksjukdom runt om i varlden.®
Det uppskattas att cirka 20 procent av alla patienter med
generell landryggssmarta utvecklar kronisk smarta som varar
mer &n ett ar och inte svarar pa konservativ behandling.”

Ett forsiktigt antagande som styrelsen gor ar att applicera
denna andel pa subgruppen degenerativ disksjukdom. Detta
ger att cirka 80 miljoner patienter arligen diagnostiseras

med kronisk degenerativ disksjukdom. Antalet nya fall

per ar ar generellt hogre i utvecklade lander med hogst

CIRKA 80 MILJONER

patienter diagnostiseras arligen med kronisk
degenerativ disksjukdom

Bogduk et al Lumbar discogenic pain: state-of-the-art review. Pain Medicine, 2013.

. Zhang et al Clinical diagnosis for discogenic low back pain. Int J Biol Sci., 2009.

Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December, 2014.

incidens i Europa pa 8,6 procent.® | hoginkomstlander vaxer
omfattningen langsamt medan den vaxer snabbare i 1dg- och
medelinkomstlander. Typiskt for dessa patienter ar att de
provat olika typer av smartstillande preparat i kombination
med sjukgymnastik men utan férbattring. Ett fatal av dessa
patienter genomgar slutligen en steloperation, ett ingrepp
som kostar cirka 200 000 SEK enbart i sjukvardskostnader,
och som féljs av ett par manaders rehabilitering.? Majoriteten
av patienterna tvingas dock leva med sin smarta i aratal,

inte sallan decennier, utan effektiva behandlingsalternativ.?
Degenerativ disksjukdom gor att disken sjunker ihop och
sprickbildning i diskens yttre delar uppstar. Den diskrelate-
rade smartan ar ofta lokaliserad till nedre delen av ryggen dar
trycket pa diskarna och kurvaturen pa ryggen ar som storst.
Tillstdndet ar kroniskt och varar i manga ar, eller artionden
och drabbar framforallt unga och personer i medelaldern.° |
diagnosen degenerativ disksjukdom (ibland kallad segmentell
rorelsesmarta) ingar inte diskbrack, spinal stenos, kotglidning
och artros.

kostar en steloperation i direkta kostnader

Fritzell P et al. Cost effectiveness of disc prosthesis versus lumbar fusion in patients with chronic low back pain: randomized controlled trial with 2-year follow-up. Eur Spine J. 2011

4
5
6. Ravindra et al. Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume, 2018.
7
8
9

Strémaqvist et al Uppfdlining av ryggkirurgi i Sverige arsrapport 2013 Business Insights, The Pain Market Outlook to 2016Weiss et al Characteristics of Operating Room Procedures in U.S.

Hospitals, 2011. HCUP Statistical Brief #170. February 2014.

10. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Management, Volume 2018, Article ID 4696180
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MARKNADSSTRUKTUR

Marknaden for kroniska degenerativa disksjukdomar saknar
idag effektiva behandlingar. Patienter som har lidit av sin
ryggsmarta i mer an sex manader anses vara kroniker.*!
Som ett forsta steg forskrivs dessa patienter sjukgymnastik
och smartstillande preparat. Den stora utmaningen ar att
endast 30 procent av patienterna upplever en forbattring av
behandlingen.'? En del patienter, framforallt i USA, forskrivs
opioider for sin smarta vilket kan resultera i beroendeproble-
matik utan minskad ryggsmarta langsiktigt. Cirka en procent
av patienterna remitteras till steloperation, vilket endast
lampar sig for patienter med mycket stark smarta och langt
gangen diskdegeneration.'® En del av de kvarvarande 70
procenten av patienterna kan sagas fastna i sjukvarden dar
de traffar olika experter, men fortsatter med sjukgymnastik
och smartstillande preparat utan namnvard forbattring.
Andra far helt enkelt klara av att utharda sin smarta och
funktionsnedsattning sa gott de kan.

Patienten

Den genomsnittliga patienten ar 37 ar gammal och majori-
teten aterfinns i spannet 30 till 50 ar.** Sjukdomstillstandet
ar nagot vanligare bland kvinnor an man. Det faktum att
diagnosen éar betydligt mindre vanlig hos personer 6ver 60 ar
kan ses som ett indirekt stod for Staybles hypotes: vid hogre
alder ar disken ofta sa bindvavsomvandlad att den inte langre
genererar smarta. Staybles behandling syftar till att uppna
detta tillstand under en betydligt kortare period — ett par
manader istallet for flera decennier.

Pa en skala mellan O till 100 rankar patienter sin smarta till

i genomsnitt 65 och sin livskvalité till 36 procent av den hos
en fullt frisk person. Aktiviteter som att resa, ta en promenad
eller lyfta ndgot ar svart eller omdgjligt for dessa patienter och
ett stort antal ar sjukskrivna eller tvingas arbeta deltid pa
grund av sin smarta. | en studie fran Nederlanderna visades
att just dessa patienter har haft kronisk ryggsmarta i genom-
snitt tio ar, vilket visar den brist pa behandlingsalternativ
som existerar.*

Patient med
ryggsmarta langre
an 6 manader

) »
E

Sjukgymnastik &
smartstillande

»

blir inte
bittre

K

blir battre

1

=

12.
Spine (Phila Pa 1976). 2001.
13. Stromqvist et al Uppfolining av ryggkirurgi i Sverige arsrapport 2013

14.

Sjukvarden

Pa grund av bristen pa behandlingsalternativ slussas patien-
ter med degenerativ disksjukdom ofta runt i vardsystemet
mellan allmanlakare, olika specialistlakare, smartlakare och
sjukgymnaster. Magnetkameraundersokning och mote med
ryggkirurger blir oftast aktuellt forst om patienten ar kandidat
for steloperation. Vardflodet for dessa patienter skiljer sig
dock at mellan olika lander. Fran en studie genomford i
Nederlanderna visades att de har patienterna konsumerar
sjukvard for cirka 4 000 EUR om aret dar lakarbesok, fortsatt
sjukgymnastik, terapi for att kunna hantera och leva med sin
smarta samt medicinering stod for de storsta kostnaderna.'*

Samhallet

Konservativt beraknat kostar dessa patienter i genomsnitt
ytterligare 4 000 EUR arligen i form av sjukfranvaro och
nedsatt arbetsformaga.** Mellan aren 1990 och 2015 har
den globala kostnadsboérdan for dessa patienter 6kat med 60
procent. Endast inom EU uppskattas den totala kostnaden for
degenerativ disksjukdom till 6ver 100 miljarder EUR, varav
halften ar direkta sjukvardskostnader och medicinering och
andra halften ar samhalleliga kostnader.**

1% genomgar
steloperation

A
A

Specialist-l1akare

7 &

En evig loop for

» nasta alla patienter

4 i

Sjukgymnastik &
smartstillande

. Bolagets bedémning baserat pa data fran https://www.ninds.nih.gov/Disorders/Patient-Caregiver-Education/Fact-Sheets/Low-Back-Pain-Fact-Sheet

Fritzell P et al Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter randomized controlled trial from the Swedish Lumbar Spine Study Group.

Geurts et al, 2018. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Mgmt. 2018.
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NUVARANDE BEHANDLINGAR

Tillgangliga behandlingar for diskrelaterad ryggsmarta bestar
framforallt av sjukgymnastik, smartstillande preparat och
steloperation. Injektioner i disken av kortisonpreparat samt
olika farmakologiskt overksamma intradiskala geler anvands
med mattlig framgang.

Smiartstillande lakemedel och sjukgymnastik

De vanligaste smartstillande preparaten ar receptfria,
exempelvis Paracetamol och icke steroidbaserade antiinflam-
matoriska preparat, sdsom Ibuprofen. Nyligen publicerade
data visar att dessa smartstillande lakemedel har mycket
liten eller ingen effekt jamfort med placebo hos patienter med
kronisk ryggsmarta.'® Langvarig anvandning av antiinflam-
matoriska preparat kan vidare leda till biverkningar sésom
magbesvar, magsar, halsbranna, blédningar

och diarré.*® Sjukgymnastik fokuserar
pa att starka muskulaturen och oka
stabiliteten i landryggen och pd sa satt
minska belastningen pa smartgivande
diskar. Det finns inget standardiserat
traningsprogram utan traningen indi-
vidanpassas och justeras kontinuerligt.
Sjukgymnastik kombineras oftast med
smartstillande lakemedel.

Ryggkirurgi, steloperation och
diskprotes

Steloperation eller diskproteskirurgi

genomfors pa patienter med avancerad

diskdegeneration till skillnad mot STA363 som riktar sig till
patienter med moderat diskdegeneration. Ingreppet sker
genom att intilliggande ryggkotor sammanlankas med hjalp
av metallbryggor som fasts med skruvar i kotorna alternativt
genom att en diskprotes opereras in mellan kotorna. Ofta
anvands dven benbitar fran andra delar av skelettet som
placeras mellan kotorna sa att de kan vaxa fast och bilda en
permanent benbrygga. En steloperation starker upp ryggra-
den och férhindrar smartsamma rorelser. Ingreppet foljs ofta
av en 6 till 9 manader Idng Iakningsperiod. En vanlig biverkan
ar att degenerationen i narliggande diskar paskyndas
eftersom all rorlighet i landryggen nu maste komma fran
dessa segment. En steloperation ar effektiv i cirka 70 procent
av fallen pa ett ars horisont. Vid langre tidsuppfdéljningar
sjunker den positiva effekten. Den totala kostnaden for
ingreppet uppgar till cirka 200 000 SEK.* Till detta tillkom-
mer sedan kostnader for rehabilitering och aterhamtning.
Att patienter maste genomga en andra operation ar inte
ovanligt vilket ytterligare okar kostnaderna.

15. Cochrane Database Syst Rev. 2016 Jun 7;(6):CD012230.

“Antalet
nya patienter
behandlingsbara med
Staybles produkt
uppskattas saledes
till drygt 24 miljoner
globalt.”

Alternativa behandlingsmetoder, steroidinjektioner
och intradiskala geler

Steroidinjektion, sa som kortison, anvands i mindre
utstrackning for behandling av degenerativ disksjukdom.
Den smartlindrande effekten ar dock kortvarig och
injektionerna behover darfor ges tre ganger arligen. Aven

om steroidbaserade injektioner fortfarande gors har dess
anvandning ifragasatts for de patienter som lider av
degenerativ disksjukdom.'® Intradiskala geler ar produkter
utan farmakologiskt aktiva substanser vilkas mekanism ar att
rent mekaniskt astadkomma en forbattring i disken. Dessa
syftar till att bevara diskhéjden genom att absorbera vatska
tillbaka till disken. Enligt Staybles kdnnedom finns det endast
en godkand produkt — Gelstix. Denna produkts effekt och
sakerhet &r daligt kand. Det ar darfor svart att utvardera
denna produkts effekt pa degenerativ disksjukdom.

MARKNADSSTORLEK

Degenerativ disksjukdom ar ett globalt
problem med nagot hogre férekomst i
valutvecklade lander. Arligen diagnostiseras
cirka 400 miljoner patienter med degenerativ
disksjukdom, vilket motsvarar en global
incidens pa 5,5 procent.’® Det uppskattas att
cirka 20 procent av patienterna med generell
l[andryggssmarta utvecklar kronisk smarta
som varar mer an ett ar och inte svarar
pa konservativ behandling.?’ Som tidigare
namnts gor styrelsen ett forsiktigt antagande
genom att applicera denna andel pa subgruppen
degenerativ disksjukdom,?! vilket lamnar 80 miljoner patienter
globalt utan effektiva behandlingsalternativ. Dessa patienter
har olika langt gangen diskdegeneration vilket klassificeras
med magnetkamera pa en skala ett till fem,?? dar kategori
tre ar vanligast. Staybles produkt riktar sig till degenererade
diskar av kategori tva och tre och andelen patienter med den
har graden av degenerativ disksjukdom uppskattas utgora
cirka 30 procent. Antalet nya patienter behandlingsbara med
Staybles produkt uppskattas saledes till drygt 24 miljoner
globalt. Utéver dessa arligen nydiagnostiserade patienter
finns ett stort antal patienter som redan idag lider av degene-
rativ disksjukdom och som utgor behandlingsbara patienter.

Enbart i USA, Japan och EU5, som utgor Staybles huvud-
marknader, lider cirka 100 miljoner patienter av kronisk
diskrelaterad smarta, orsakad av degenerativ disksjukdom.??
Av dessa bedomer styrelsen att cirka 30 procent skulle
kunna behandlas med STA363, det vill saga cirka 30 miljoner
behandlingsbara patienter i dagslaget. Darefter beraknas
cirka 3,5 miljoner behandlingsbara patienter tillkomma

varje ar, baserat pa en global incidens om 11,5 miljoner
patienter arligen. 23

16. Ann Rheum Dis. 2017 Jul;76(7):1269-1278. doi: 10.1136/annrheumdis-2016-210597. Epub 2017 Feb 2.

17. Fritzell P et al. Cost effectiveness of disc prosthesis versus lumbar fusion in patients with chronic low back pain: randomized controlled trial with 2-year follow-up. Eur Spine J. 2011.

18. Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014. NIH Publication No. 15-5161.

19. Global Spine Journal 2018, Vol. 8(8) 784-794.
20. Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014.

21. Fritzell P et al Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter.

22. Klassificering av diskdegeneration enligt Pfirrman skalan.

23. Epidemiology Chronic Low back pain — Decision Resources Group, published July 31, 2020
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Arlig incidens (per 100 000 personer)

1600

MARKNADSTRENDER
Sjukvardskostnader

Sjukvardskostnader som andel av BNP har dkat i vastvarlden
under de senaste decennierna vilket har lett till ett stort antal
omfattande initiativ i syfte att bromsa kostnadsutvecklingen,
bade i Europa och i USA.?* Med detta kommer ocksa ett 6kat
fokus pa halsoekonomi och att de nya produkter som lanseras
tydligt ska visa fordelaktigt kostnads-/nyttoférhallande for att
erhalla subventionering. Det foljs ocksa av ett storre tryck pa
|akemedelsbolagen att ta betalt for den nytta de skapar och
inte per dos de saljer.

Smartstillande lakemedel

Det rader enligt styrelsen en allt storre konsensus bland
forskare om att det ar just ryggdisken som ar den felande
|[anken inom namnd patientkategori. Nyligen publicerade
data visar att traditionella smartstillande lakemedel har
mycket liten, eller ingen, effekt 6ver placebo.?® Opioidkrisen i
framforallt USA med stora missbrukskonsekvenser och hoga
dodstal har lett till fallande domar och skadestandsansprak
mot Johnson & Johnson, och uppgorelse i godo med
skadestand som foljd for andra opioidtillverkare. Stayble ar av
uppfattningen att det kommer inféras strangare regleringar
som forsvarar for dessa bolag att salja sina produkter i
samma omfattning i framtiden. Parallellt framhaller tunga
opinionsbildare, saésom WHO och tidskriften The Lancet, den
stora och vaxande kostnadsborda som foljer av kronisk land-
ryggssmarta och behovet av nya effektiva behandlingar.?®

24. https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.CHEX.GD.ZS

25. Cochrane Database Syst Rev. 2016 Jun 7;(6):CD012230. doi: 10.1002/14651858.CD012230.

26. https://www.thelancet.com/journals/lancet/article/PlISO140-6736(18)30488-4/fulltext

7600

Behandlingsalternativ

Inom den medicintekniska branschen har framforallt tva nya
trender framkommit. Fran betalarens sida efterfragas mindre
omfattande ingrepp som kan utféras i 6ppenvarden och

som bade sparar operationstid och minskar lakningstiden.
Aven efterfrdgan p& behandlingsalternativ som kan sattas in
tidigare i sjukdomsforloppet okar, dar det idag finns ett stort
gap mellan smartstillande lakemedel och steloperation. Detta
har medfort att den medicintekniska branschen fokuserar mer
pa biologiska mekanismer for att behandla ryggsmarta och
ror sig bort fran rent mekaniska lésningar i utveckling av nya
produkter. Utvecklingen inom det har omradet befinner sig
fortfarande i ett tidigt skede.
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BEHANDLINGAR UNDER UTVECKLING

Stamceller

Injektion av stamceller syftar till att foryngra disken och reversera sjukdomsutvecklingen.
Tekniken har annu inte visat sig framgangsrik och innebar stora utmaningar, bland annat
att fa stamceller att 6verleva i den mycket ogastvanliga syrefattiga miljo som existerar i
en degenererande ryggdisk. Den langtidsverkande effekten av stamcellsbehandling ar
ocksa osaker da disken fortsatter sin degenerativa process. Enligt styrelsens kdnnedom
har det annu heller inte med stamceller varit mojligt att visa att behandlingen generellt
astadkommer den celluldra férandring i disken behandlingen syftar till. Det langst
framskridna projektet inom stamcellsterapi for ryggsmarta befinner sig i sin forsta av

tva pa varandra foljande kliniska fas 3-studier och dgs av det australiensiska bolaget
Mesoblast Ltd.

Nya smartstillande preparat

Det sker aven utveckling av nya smartstillande preparat. Dessa ar inte specifika for
diskrelaterad ryggsmarta utan utvecklas generellt for smartlindring. Nya smartstillande
preparat innefattar bade opioidlakemedel och Iakemedel med andra verkningsmeka-
nismer. Med opioiderna utfors forsok i syfte att designa nya molekylstrukturer som inte
har den berusande och beroendeframkallande komponenten aldre opioider har. Inom
gruppen for évriga analgetika fokuserar man framforallt pa substanser som kan vara
adtminstone lika effektiva som opioider utan liknande allvarliga biverkningar. De nya
smartstillande preparaten har ingen langvarig effekt pa ryggsmarta utan erbjuder
endast kortvarig lindring.

ey
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DEFINITIONSLISTA

EPO European Patent Office. Granskar och provar
patentansokningar i Europa.

Dialysbehandling Behandling for personer med besvar i
njurarna under manga ar, aven kallat njursvikt.

Spinal Stenos Fortrangning i ryggradskanalen.

Kotglidning Defekt i kotbdgen samt glidning mellan kotorna.

Analgetika Smartstillande lakemedel.

Stag Opereras in i ryggen for att dra isar kotorna nagot vars
syfte ar att avlasta nervroten.

Celluldr avseende cellen eller horande till cell.

lohexol Kontrastmedel vid rontgenundersokningar.

Kollagen Ett bindvavsprotein som bildar fibrer som ger
struktur och stadga och ar motstandskraftiga mot
mekaniska krafter.

Kollagen typ 1 Forekommer huvudsakligen i ben.

Sklerosering Bindvavsomvandling av vavnader.

Makroskopisk analys Visuell analys av vavnader.

Magnetresonanstomografi Undersokning med
magnetkamera.

Kinetiska studier identiskt med "Farmakokinetiska studier”.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone

tolv (12) manader framat i tiden raknat fran dateringen av
detta prospekt. Underskottet i rorelsen uppgar till cirka 22
MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i maj 2021.
For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Stayble nu

en nyemission av aktier om totalt cirka 41,5 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas uppga
till cirka 5,3 MSEK (varav cirka 1,5 MSEK ar hanforligt till
ersattning for garantiataganden). For att Bolaget ska tillféras
tillrackligt med rorelsekapital sa att Stayble ska kunna driva
den |6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst tolv
manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillfors atminstone 14 MSEK genom
Foretradesemissionen. Stayble har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsforbindelser omfattande cirka 48 procent (19,8
MSEK) av emissionsvolymen. Bolaget har harutover erhallit
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garantiataganden motsvarande 36 procent (15 MSEK) av
emissionsvolymen. Totalt motsvarar teckningsforbindelser
och garantidtaganden dérmed cirka 84 procent av den totala
emissionsvolymen (motsvarande cirka 34,8 MSEK). Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera teckningsatagare och/eller
garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden och/

eller om Foretradesemissionen inte tecknas till den grad

att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden inte sakerstalls, ar det styrelsens
avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.



RISKFAKTORER

En investering i Stayble ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade
till sddana risker som ar specifika och vasentliga for Stayble och dess vardepapper, enligt Bolagets
bedomning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges forst de mest
vasentliga riskerna enligt emittentens beddmning, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget
och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en beddémning av sannolikheten for att risken
intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa foretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad

riskniva med skalan 14g, medel och hog.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Stayble dr foremal for risker relaterade till
kliniska studier

Stayble utvecklar en behandling mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden
maste sakerhet och effekt sakerstéllas for varje enskild
indikation, vilket visas genom prekliniska studier pa djur

och kliniska studier i manniskor. Lakemedelsbranschen i
allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med
stor osdkerhet avseende férseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier dverensstammer inte alltid med
de resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran
tidiga kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedelsutveckling ar
det svart att pa forhand faststalla tids- och kostnadsaspekter.
Saledes foreligger risk att planerad lakemedelsutveckling blir
mer kostnadskrdvande an planerat. Det finns risk att paga-
ende och framtida kliniska studier inte kommer att indikera
tillrécklig sékerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla
nodvandiga myndighetstillstand for att mojliggora partner-
skap, utlicensiering och forsaljning av Bolagets nuvarande
eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter. Om
Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier,
i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel ar

sakert och effektivt kan detta komma att foranleda uteblivna
godkannanden fran myndigheter och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode,
vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. | det fall avbrutna lakemedelsstudier inte
aterupptas och Bolaget, till foljd av det, anser att en potentiell
kommersialisering av behandlingen utesluts, kan det resultera
i att Bolagets varde paverkas negativt och i férlangningen
finns i sddant fall risk for att Bolaget forsatts i konkurs.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Risker relaterade till Covid-19 pandemin

Till foljd av spridningen av Covid-19 har ett stort antal lander
infort restriktioner avseende bland annat resande och
mojligheten till storre sammankomster. Lokala nedstang-
ningar har under vissa perioder och pa vissa kliniker, sett

till rekryteringstakt, paverkats i viss man. Stayble har och
fortsatter félja pandemins utveckling, med sarskilt fokus pa
de lander i vilket Bolaget idag ar aktivt avseende pagaende
klinisk utveckling, men har hittills inte upplevt nagra forse-
ningar. Bolaget genomfor fas 2b-studien pa flera olika kliniker
i varje land och avser aven framgent ha en god spridning

av dessa geografiskt for att minska paverkan av lokala
virusutbrott. Det finns dock risk att lokala nedstangningar

pa grund av 6kad smittspridning kan komma att férlanga

studiens tidsplan, samt att kliniker far omprioritera arbete
relaterat till Covid-19. Det finns aven risk att Covid-19
medfor att eventuella framtida samarbeten uteblir eller
forsenas innebarande att potentiell framtida klinisk utveckling
inte kan inledas enligt plan. Sadana férseningar kan medféra
Okade kostnader, samt i forlangningen paverka Bolagets
resultat, egna kapital och finansiella stallning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Stayble ar foremal for risker relaterade till kort
verksamhetshistorik

Stayble ar ett ungt lakemedelsbolag som arbetar med en ny
injektionsbehandling mot kronisk diskrelaterad ryggsmarta.
Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt
nytt bolag, bevisat att de tillsammans kan astadkomma
positiva utvecklingsresultat i kliniska studier i fas 2 och 3 och
darmed inte heller forsaljningsresultat. For det fall Bolaget
skulle misslyckas att uppna operativa malsattningar enligt
tidsplan kan det komma att fordroja utvecklingsfasen samt
resultat forknippade med framsteg i den kliniska utvecklingen.
Misslyckas Bolaget med att uppna operativa malsattningar

i utvecklingsarbetet och detta leder till fordrojningar i
tidsplanen, finns risk att detta medfor negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget bedomer att den negativa effekten av en sadan
situation kan bli liten, mellan eller stor beroende
misslyckandets omfattning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
forseningar och kostnader i likemedelsstudier

Planeringen av kliniska studier for utvecklingen av Bolagets
behandling kan vara svara att pa forhand faststalla med
exakthet. Forseningar kan uppsta av olika anledningar, bland
annat till foljd av svarigheter att rekrytera kliniker, rekrytera
patienter samt att fa tillstand fran lakemedelsmyndigheter
och etikprovningsnamnder. Darmed foreligger det risk att

en planerad klinisk studie blir forsenad, vilket kan innebara
betydande merkostnader hanforliga till den forlangda
forsknings- och utvecklingstiden som férseningen medfor.
Bolaget beddmer att negativ inverkan pa Staybles finansiella
stallning i sddant fall kan innebéra att Bolaget behdver
anskaffa ytterligare kapital for att genomfora den kliniska
utvecklingen. Det finns risk att eventuellt ytterligare kapital
inte kan anskaffas. Det finns darmed risk att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an onskat vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intakter.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.
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Stayble dr beroende av samarbetspartners
for utveckling

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av
samarbeten i samband med utveckling av lakemedelskan-
didater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap
for eventuell framtida lakemedelsforsaljning. OCT Clinical
Trials ansvarar for den operativa delen av den pagaende

fas 2b-studien och Apoteket Produktion & Laboratorier
(APL) for tillverkning av lakemedlet. Det finns risk att dessa
samarbeten inte kommer att leda till onskvarda resultat, att
de kan forsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte
uppfyller de krav som Bolaget har stéllt. For det fall pdgdende
eller framtida samarbeten skulle upphdra finns risk att
Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga
samarbetspartners. Det finns aven risk att en eller flera av
Staybles nuvarande eller framtida tillverkare och leverantorer
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller att de
inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete pa, for
Bolaget, fungerande villkor. Om en eller flera av Bolagets
samarbetspartners misslyckas, avbryter eller pa annat satt
undgar att fullfolja samarbetet kan det leda till att Stayble
inte kan ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett
tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta
kan leda till férseningar, kostnader och/eller misslyckanden

i utvecklingen och darmed paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget beddémer
att den negativa effekten av en saddan situation kan bli liten,
mellan eller stor beroende pa antalet och vilka samarbets-
partners som omfattas.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble dr beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretags-
ledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Det finns risk att Bolaget
misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och att
rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Nya rekryteringar
kan aven ta lang tid att genomféra. Bolagets ledning bestar
idag av fyra personer som besitter betydande kunskap och
erfarenhet om Bolagets behandling och det utvecklingsarbete
som pagar. Det finns risk att Bolaget inte lyckas behalla
dessa nyckelpersoner. Om en eller flera av nyckelpersonerna
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebara att
Bolaget forlorar kunskap om verksamheten, behandlingen
och utvecklingsarbetet. Bolaget bedomer att omfattningen

av en sadan risk kan fa en liten, medel eller stor negativ
effekt beroende pa vem av nyckelpersonerna som ldmnar

och hur ménga som lamnar. | ett scenario dar en eller fler av
nyckelpersonerna lamnar Stayble kan Bolaget bli tvunget att
under en langre tid skjuta upp utvecklingen av STA363.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble dr foremal for risker relaterade till
underskottsavdrag

Under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen har Bolaget redovisat forluster som totalt
uppgatt till 6 134 310 SEK for rakenskapsaret 2018,

7 408 049 SEK for rékenskapsaret 2019 samt 14 394 540
SEK for arets forsta nio manader 2020. Mot bakgrund av att
Staybles verksamhet har genererat betydande underskott
har Bolaget stora ackumulerade skattemassiga underskott.
Agarférandringar som innebér att det bestammande
inflytandet 6ver Bolaget andras kan innebara begransningar,
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helt eller delvis, i méjligheten att utnyttja sadana underskott
i framtiden. Mdjligheten att utnyttja underskotten i framtiden
kan aven komma att paverkas negativt av andringar i
tillamplig lagstiftning. Inskrankningar i ratten att anvanda
Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott kan
medféra negativa effekter pa Staybles verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget bedémer den negativa
effekten vara liten, medel eller stor beroende pa majligheten
att utnyttja underskotten i framtiden.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

KOMMERSIELLA OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Stayble ar foremal for risker relaterade till
prissattning av ldkemedel

Prissattningen for Staybles lakemedelsprodukt ar bland
annat beroende av de kliniska resultat som den pagdende fas
2b-studien medfor, dar resultaten ligger till grund for framtida
prissattning av lakemedlet. | Staybles affarsmodell ingar
partnerskap, utlicensiering eller forsaljning av projektet. Den
generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger
darfor utom Bolagets kontroll. Om prissattning av lakemedel
generellt faller finns det risk for att detta kan komma att
paverka Bolagets framtida intjaningsmojligheter negativt.
Prissattningen for manga lakemedelstyper bestéms i manga
lander pa myndighetsniva. Vid en lansering av ldkemedel

kan prissattningen komma att regleras av myndigheter i

flera lander och den slutliga prissattningen ligger i dessa

fall utanfor Bolagets kontroll. En alltfor 1ag prissattning kan
innebara samre framtida intaktsmojligheter for Stayble.

Det finns saledes risk att prissattningen av ldkemedel kan
komma att bli [agre an vad styrelsen i Bolaget beraknat,
vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Stayble dr foremal for risker relaterade till
konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter, sdsom Mesoblast Ltd och
Discogel har preparat vilka fokuserar pa samma patientgrupp
som Stayble, har storre resurser an Bolaget och kan darmed
anvanda dessa for att investera storre belopp i forskning och
utveckling. Aven om Stayble uppnar énskvarda utvecklings-
resultat som mojliggor for kommersialisering av Bolagets
behandling, finns risk att Bolagets konkurrenter kan avsatta
betydligt storre resurser for marknadsféring och forsaljning i
jamforelse med Bolaget vilket kan medfora en bredare
marknadsacceptans, till fordel for konkurrenten. Vidare

finns risk att Bolaget inte lyckas utveckla en sakrare,
effektivare eller billigare behandling an de konkurrerande
behandlingarna. Om en konkurrenssituation uppstar som
forsvarar Bolagets méjlighet att framgangsrikt positionera sig
pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, intaktspotential och finansiella stallning. Bolaget
beddmer att den negativa effekten av en sadan situation

kan bli liten, mellan eller stor beroende pa de atgarder som
Bolaget atar sig for att konkurrera. En sadan situation kan
innebara att Bolaget behdéver genomféra atgérder sdsom
prissankningar, avvakta kommersialisering eller salja hela
eller delar av verksamheten.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.



Stayble ar foremal for regulatorisk risk

Bolagets verksamhet ar beroende av regulatoriska
godkannanden av relevanta tillsynsmyndigheter, till exempel
den amerikanska livs- och lakemedelsmyndigheten ("FDA”")
och/eller den europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”).
For att godkannas for genomférande av kliniska studier
och/eller for att erhalla ratt att marknadsféra och sélja ett
lakemedel, maste alla Idkemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsférfarande hos relevant
myndighet pa en enskild marknad. Registreringsforfarandet
omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser
utveckling, préovning, registrering, godkannande, markning,
tillverkning och distribution. Ytterligare en regulatorisk risk ar
att ett godkannande omfattar en mindre patientpopulation an
den Bolaget ansoker om. Det finns risk for att forsenade eller
uteblivna godkdnnanden kan komma att medfora krav pa
anpassning av behandlingen. Om sadana krav, som féreligger
eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta
medfora exempelvis aterkallande av produkter, importstopp,
att registrering ej medges, att tidigare godkanda ansokningar
dras tillbaka, att stora kostsamma studier maste goras om
eller att atal vacks. Om Bolaget inte kan inleda en studie
enligt plan pa grund av uteblivet tillstand eller betydande
forsening kan det leda till ett minskat varde av Bolagets
behandling och en férsdmrad intjaningsférmaga.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av patent for att kunna bedriva sin lake-
medelsutveckling utan att konkurrenter utvecklar produkter
som ar identiska med eller snarlika STA363. Det finns risk

att Bolagets framtida patentansokningar inte kommer att
godkannas. Det finns ocksa risk att patent inte kommer att
medfdra en konkurrensfordel och att konkurrenter kommer att
kunna kringga Bolagets patent. Darutover kan konkurrenter
gbra intrang i Staybles patentrattigheter. Vidare finns det risk
i denna typ av verksamhet att Bolaget kan komma att gora
eller pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje part.
Det finns da risk att Stayble inte kan havda sina rattigheter
fullt uti en domstolsprocess eftersom det ar svart att med
full sékerhet havda ett patents giltighet da delar av olika
patent kan komma att overlappa andra existerande patent.
Stayble innehar tva patentfamiljer betraffande STA363. Om
det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott kan andra
aktorer utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och
bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling, vilket kan ha

en negativ inverkan pa Bolagets egen lakemedelsutveckling
ur ett kommersiellt perspektiv och framtida intaktspotential.
Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta
medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt
utfall, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
nedskrivningsbehov av immateriella
anlaggningstillgangar

Per den siste september 2020 utgjorde Bolagets
immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsarbeten cirka 5 649 KSEK motsvarande 28
procent av balansomslutningen. De immateriella tillgdngarna
utgor en vasentlig del av balansomslutningen samtidigt som

dess beddomda marknadsvarde praglas av en hog grad av
osdkerhet som i slutdndan beror pa Bolagets forméga att ta
fram en kommersiellt gangbar behandling. Det finns risk att
Bolaget i samrad med Bolagets revisor finner det nédvandigt
att, utover plan, genomfora extra nedskrivningar av beloppet
for de immateriella anldggningstillgdangarna. Om detta skulle
intraffa kommer Bolagets resultat, egna kapital och finansiella
stallning att paverkas negativt. Om Bolaget i samrad med
Bolagets revisor beslutar att genomfora nedskrivningar

av delar eller hela beloppet som avser de immateriella
anlaggningstillgangarna kan det i varsta fall innebara en
fullstdndig nedskrivning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

FINANSIELLA RISKER

Stayble dr féremal for risker relaterade till
finansiering

Bolaget tillhandahaller ingen godkand behandling som
genererar forsaljningsintakter. Det kan ta lang tid innan
Bolagets behandling ar kommersiellt gdngbar och genererar
|6pande intakter. Bolagets pagaende och framtida kliniska
studier medfor betydande kostnader. Det ar Bolagets
ambition att den pagaende kliniska fas 2b-studien ska
finansieras av Foretradesemissionen. Darefter ar det Bolagets
mal att framtida fas 3-studie finansieras av partner. Det finns
idag inget avtal avseende sddant samarbete/finansiering.
Fram till dess att samarbete ingas ar Bolaget saledes
beroende av att anskaffa kapital eller [ana pengar for att
finansiera lakemedelsutvecklingen. Bade omfattningen av
och tidpunkten for Bolagets potentiella framtida kapitalbehov
kommer att bero pa tillgangen till, samt villkoren for,
ytterligare finansiering, genom exempelvis nyemission,
licens- eller samarbetsavtal, eller [an och paverkas av ett
stort antal faktorer sdsom Staybles studieresultat, marknads-
forhallanden, Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet.
Aven stérningar och osékerheter pa kapitalmarknaderna kan
begransa tillgang till kapital. Om Stayble misslyckas med att
anskaffa kapital pa godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget,
skulle det medfora att Bolaget kan behova acceptera en
dyrare finansieringsldsning, emissioner med betydande
rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas
begransa sin utveckling eller upphora med sin verksamhet.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

RISKER RELATERADE TILL
VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till utspadning i samband med
framtida emissioner

Det ar Bolagets ambition att den pagaende kliniska fas
2b-studien ska finansieras av Foretradesemissionen. Bolaget
har darefter som mal att framtida fas 3-studie ska finansieras
av partner. Bolaget kan i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelate-
rade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner
kan aven komma att riktas till andra investerare an de
befintliga aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner
riskerar att minska det proportionella dgandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten
per aktie. Om nyemissioner maste genomfoéras till lag
teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknads-
forhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sddana

Inbjudan till teckning av aktier i Stayble Therapeutics AB | Sid. 29



utspadningseffekter komma att fa en betydande negativ
effekt for Bolagets befintliga aktieagare. Nyemissioner kan
aven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med kursen
for Bolagets aktie, vilket riskerar att medfora en negativ effekt
pa aktiekursutvecklingen.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Stayble kommer
att ha en positiv utveckling och det foreligger risk for att
investerare i Bolaget inte, helt eller delvis, far tillbaka det
investerade kapitalet. Om Bolagets fas 2b-studie avbryts
eller forsenas kan det leda till en vasentlig nedgang i
Bolagets aktiekurs. Vidare kan Staybles aktiekurs paverkas
negativt av olika orsaker sdsom réantehojningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar, vilka Bolaget saknar méjlighet att paverka.
Sedan Bolaget noterades under inledningen av 2020 och
fram till dagen for prospektet har aktiekursen pendlat mellan
som hogst cirka 17 SEK och som lagst cirka 7 SEK. Det finns
risk att Bolagets aktiekurs framgent kan komma att fluktuera
kraftigt, framst till foljd av hur lakemedelsutvecklingen och
genomforandet av de kliniska studierna fortloper och vilka
resultat som uppnas. Bolagets aktiekurs kan bli féoremal for
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte ar relaterade
till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet
i Bolaget. Staybles aktie skulle maximalt kunna sjunka i varde
med 100 procent. En investerare kan saledes forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital i Bolaget. Vid utebliven
utdelning kommer aktieagarens avkastning i Stayble endast
vara beroende av aktiens kursutveckling.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Risker relaterade till aktiens likviditet

Bolaget ar upptaget till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Likviditeten i Staybles aktie har under perioder varit
lag. Under det fjarde kvartalet 2020 uppgick den totala
omsattningen i aktien till cirka 16,3 MSEK. Handel i Bolagets
aktie kan framgent komma att vara icke aktiv och illikvid,
vilket i sin tur kan medfora svarigheter for innehavare att
avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. En investerare
som onskar att salja sitt innehav i Bolaget kan behdva salja
aktier med betydande forlust. Bolaget bedomer att den
potentiella forlusten kan bli lag, medel eller hdg beroende

pa innehavets storlek och handelns likviditet vid tillfallet

for forsaljningen.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Risker relaterade till framtida forsidljning av aktier

Staybles fyra storsta aktieagare Stiftelsen Chalmers Tekniska
Hogskola, Kjell Olmarker, ALMI Invest Vastsverige AB och
K-Svets Venture AB innehar per dateringen av prospektet
drygt 39 procent av réster och kapital i Bolaget. Harutover
innehar personer i bade styrelse och ledning aktier i Stayble.
Ledning och styrelse har tillsammans med storre agare
moéjlighet att utdva ett betydande inflytande éver fragor som
hanskjuts Bolagets aktieagare for godkannande, inklusive val
av styrelseledamoter och framtida forvarv eller forsaljning av
hela eller delar av verksamheten. Dessutom har huvudagarna
ett betydande inflytande over valet av ledamoter till Bolagets
styrelse och darmed indirekt aven Bolagets ledande
befattningshavare. Det finns risk att ovanstaende kan vara
till nackdel for ovriga aktieagare som kan ha andra intressen
an huvudagarna. Utover tillampning av de skyddsregler som
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foljer av lag, exempelvis aktiebolagens minoritetsskyddsregler,
har Stayble inte ndgon majlighet att vidta atgarder for att
garantera att detta inflytande inte missbrukas. Det finns
aven risk att Staybles aktiekurs sjunker vasentligt om det
sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
sadan forsaljning genomfoérs av styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare eller storre aktiedgare. Sadan forsaljning
av aktier kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs. For det fall forsaljning genomfors av en eller flera
aktiedgande styrelseledamoter, storre aktiedgare och/eller
ledande befattningshavare kan det ha betydande paverkan
pa kursutvecklingen. Kursen kan som lagst ga ner till 0 SEK.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Stayble dr féremal for risker relaterade till
tecknings- och garantiataganden

Bolaget har i aktuell nyemission erhallit tecknings- och garan-
tidtaganden fran ankarinvesterare bestdende av befintliga
aktiedgare och externa investerare som totalt uppgar till cirka
84 procent av erbjudandet. Atagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfor risk att en eller flera av de som
ingatt avtal inte fullfoljer sina dtaganden gentemot Bolaget.
Detta skulle, vid ett utfall av utebliven emissionsbetalning,
kunna inverka negativt pd Bolagets genomférande av
planerade aktiviteter framgent. Vidare skulle det kunna

sld mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller

pa annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt. Om de som lamnat dtaganden

i erbjudandet inte fullféljer sina dtaganden skulle den direkta
effekten innebara att de 34,8 MSEK som pa forhand ar
avtalade genom tecknings- och garantidtaganden helt eller
delvis uteblir. En sddan situation skulle potentiellt innebéra
att Bolaget inte lyckas resa nagot kapital i erbjudandet och
att ingen befintlig aktiedgare eller extern investerare ar med
och tecknar i erbjudandet. Bolagets tillskott fran erbjudandet
kan vid sadan situation helt utebli, vilket skulle innebara en
finansiellt utmanande situation for Bolaget till den grad att
Bolaget i varsta fall kan tvingas till foretagsrekonstruktion,
alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Sannolikhet fér att risken infaller: Lag.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Stayble har emitterats i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast
justeras i enlighet med de forfaranden som angesi

namnda lag. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag

och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod
SE0013513652.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Aktiedagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Staybles bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rost-
berattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktieagare samma foretradesratt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att
teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier
som innehas fore emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna
har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den

av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i

den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan
dven bestd av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for
en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for even-
tuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiedgares rattigheter

Bolagsstamman har maojlighet att fatta beslut om andring

av bolagsordningen, vilket kan medfora andringar av
aktiedgarnas rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstalls vissa
majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstdamman ska
aga giltighet. Om ett beslut om andring av bolagsordningen
medfor att aktieagarnas ratt till Bolagets vinst eller dvriga
tillgangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet
helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktieagarna,
att ratten att 6verlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks
genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller
annars medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas,
kravs att beslutet bitrads av samtliga narvarande aktieagare
samt att dessa tillsammans foretrader mer an nio tiondelar
av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring

av bolagsordningen medfor att det antal aktier for vilka
aktiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begrédnsas, att
nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust
till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvand-
ningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid
dess uppldsning begransas pa annat satt &n genom andring
av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge
vinst till aktieagare eller genom att nettovinsten efter avdrag
for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till
bunden fond, kravs att beslutet bitrdds av minst tva tredjede-
lar av de avgivna rosterna och nio tiondelar av de aktier som
ar foretradda av stamman. De ovan namnda majoritetskraven
galler dock inte om ett beslut bitrads av aktiedgare med minst
tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier
som ar foretradda pa bolagsstdamman, om andringen endast
medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke
lamnas av samtliga vid bolagsstamman narvarande agare

av sadana aktier och dessa dgare tillsammans foretrader
minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller

om andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och
agare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar
av de vid bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag
samtycker till andringen.

OFFENTLIGA UPP_!(@PSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle
lamnas avseende aktierna i Stayble tillampas for sddant
erbjudande, per dagen for detta prospekt, Takeover-regler
(regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar) utgivna av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller
verkstallande direktéren i Stayble, pa grund av information
som harror fran den som avser att ldmna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara
forestdende, eller om ett sddant erbjudande har [amnats,
far Stayble enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta atgarder som ar agnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genom-
férande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter
alternativa erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan galla samtliga eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom sa
kallad budplikt. Budplikt uppstar néar en enskild aktiedgare,
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ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i ett
bolag. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktie-
agarna fritt att bestamma huruvida de onskar avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att |0sa in resterande
aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen

i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlésen
kan komma att ske om budgivare uppnar mer an 90 procent
av aktierna i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sadan inlésen av
majoritetsaktieagaren. Denna process ar en del i minoritets-
skyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktieagare, dar de aktiedagare som tvingas goras sig av med
sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Aktierna som nyemitteras i Foretradesemissionen som
beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller
[amnats avseende aktierna under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 8 juni 2020 beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Nyemission ska kunna ske med eller utan
foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i
13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och
15 kap 5 § forsta stycket 4 Aktiebolagslagen. Syftet med
bemyndigandet ar att oka Bolagets finansiella flexibilitet
och styrelsens handlingsutrymme. Styrelsen, eller den som
styrelsen utser, ska ha ratt att vidta de smarre justeringar av
ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket. For giltigt beslut i enlighet
med styrelsens forslag kravs att forslaget bitrads av aktiea-
gare foretradande minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de pa bolagsstamman féretradda aktierna.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Stayble beslutade den 18 december 2020 att,
med stdéd av bemyndigande fran arsstamma den 8 juni 2020,
genomfora en publik nyemission av aktier som totalt kan
tillfora Bolaget cirka 41,5 MSEK fore emissionskostnader.
Nyemissionen genomfors med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktieagare. Aktierna som emitteras med anledning
av Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt

svensk ratt i svenska kronor. Teckningstiden for den publika
nyemissionen ar den 3 februari 2021 till och med den 17
februari 2021.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Stayble ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga trans-
aktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektronisk form.
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REGISTRERING HOS BOLAGSVERKET

Nya aktier som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen beraknas att registreras hos
Bolagsverket den 11 mars 2021. Angiven tidpunkt ar
preliminar och kan komma att andras.

SI__(ATTEF__RAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Stayble ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt

i Sverige. Investerare i Foretradesemissionen bor uppmark-
samma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekon-
sekvenser som kan uppsta i samband med en investering i
Bolaget med anledning av Foretradesemissionen.



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Vid styrelsemote den 18 december 2020 beslutade styrelsen,
med stdéd av bemyndigande fran arsstamman den 8 juni
2020, att genom foretradesemission av aktier 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst 900 050,06 SEK genom nyemission
av hogst 6 923 462 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,13
SEK per aktie. Aven allmanheten ges majlighet att teckna
aktier i Foretradesemissionen. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till hogst 41 540 772,00 SEK.

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 6 923 462 aktier.
En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) tecknings-
ratt. En (1) teckningsratt ger innehavaren ratt att teckna en
(1) ny aktie. Priset per aktie ar faststallt till 6,00 SEK.

UTSPADNING

Genom foretradesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital
O6ka med hogst 900 050,06 SEK genom nyemission av hogst
6 923 462 aktier, motsvarande maximalt 50 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget. Aktieagare kan finansiellt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att avyttra
sina teckningsratter.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 29 januari 2021 ar
aktieagare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en
(1) befintlig aktie medfér erhallande av en (1) teckningsratt.
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 6,00 SEK aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 29 januari
2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 27 januari 2021.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 28 januari 2021.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 3
februari 2021 till och med den 17 februari 2021. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden 3 februari 2021 till och med
den 15 februari 2021. Aktieagare ska vanda sig direkt till

sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand

for att genomfora kép och forsaljning av teckningsratter.

Teckningsratter som forvarvas under ovannamnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat

pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Erhallna
teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 17 februari 2021 eller avyttras senast den 15 februari
2021 for att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 29 januari 2021 ar registrerade

hos Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning
med stod av teckningsratter, anmalningssedel for teckning
utan foéretrdde, folder innehallande en sammanfattning av
villkor for Foretradesemissionen med hanvisning till fullstan-
digt prospekt samt ett penningtvattsformular. Information
kommer att finnas tillgénglig pa Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se), Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se), samt pa Bolagets hemsida
(www.staybletherapeutics.se) for nedladdning. Den som

ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen dver panthavare med flera, erhaller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes
folder innehallande en sammanfattning av villkor for
Foretradesemissionen och hanvisning till fullstandigt pro-
spekt. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera
att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank
respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden

pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING MED__ST(")D AV
FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 17 februari 2021. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pd anmalningssedeln for teck-
ning med stod av teckningsratter enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmalningssedel for teckning
med stdd av teckningsratter ska da inte anvandas.
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2. Anmalningssedel med stéd av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter
forvarvas eller avyttras, ska anmalningssedeln for teck-
ning med stod av teckningsratter anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktieagaren ska
pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter
som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for
samt belopp att betala. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalningssedel for teckning med stod av tecknings-
ratter kan erhallas fran Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se), Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se). Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas enligt nedan och vara
Nordic Issuing tillhanda senast den 17 februari 2021.
Anmalan ar bindande.

Arende: Stayble Therapeutics AB

Nordic Issuing
Norra Vallgatan 64
211 22 Malmé

Telefon: 040-632 00 20 | E-post: info@nordic-issuing.se
(inskannad anmalningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR |
FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se), Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.
staybletherapeutics.se). Teckning kan aven ske elektroniskt
med BankID pa (www.nordic-issuing.se).

For forvaltarregistrerade aktieagare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare
och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om inne-
havet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.
Teckning kan aven ske genom anmalningssedeln "Teckning
utan stod av teckningsratter”. Observera att den som har en
depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalfor-
sakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan

komma att ld8mnas utan avseende. Det ar endast tillatet
attinsanda en (1) anmalningssedel "Teckning utan stod av
teckningsratter”. | det fall fler an en sadan anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och
ovriga sadana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing
tillhanda senast den 17 februari 2021. Anmalan ar bindande.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt
besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan
stdd av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till de teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod
av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till de
nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats

utan stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stallda garantidtagandena, och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade

utan foretradesratt, lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska erlaggas till bankgiro
eller bankkonto enligt instruktion pa avrakningsnotan senast
fyra bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att dverlatas

till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt) och vilka
dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda
sig till Nordic Issuing pa telefon enligt ovan foér information
om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i
dessa lander.



BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pd VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
férvaltare erhéller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA dger rum pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 3 februari 2021 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade
aktier ar bokforda som BTA pa tecknarens VVP-konto eller depa
tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i mitten av mars 2021.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske i mitten av mars 2021, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

O_I_=FENTI:IGG6RANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen gors
genom ett pressmeddelande planerat till den 22 februari
2021, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet "STABL" och har
ISIN-kod SE0013513652. De nya aktierna tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

OVRIGT

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga
teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya
aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar bindande.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktier kommer 6verskjutande belopp aterbetalas, belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Styrelsen ager inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.

:} .
— =
==
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GARANTIATAGANDEN

Genom skriftliga avtal har investerare atagit sig att

teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett varde om
totalt cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av
Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte
tecknas fullt ut. Samtliga garanter nas via Bolagets kontor
med adress: Medicinaregatan 8A, 413 90 Goteborg samtii
tabellen namnda adresser.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas aktiveras
garantiteckning for hogst motsvarande det avtalade garan-
tibeloppet. Garantitecknaren kommer séledes att tilldelas
aktier i Foretradesemissionen i det fall Foretradesemissionen
inte blir fulltecknad och ar darmed bunden att teckna aktier
for hdgst motsvarande dess ingdngna garantibelopp.
Garantidtagandet ar en s.k. "top-down-garanti” eller

"toppgaranti”, vilket innebar att om Foretradesemissionen
till exempel tecknas till 80 procent verkstalls garantiteckning
enbart for resterande 20 procent upp till fulltecknad
Foretradesemission. Garantiatagandet adderas saledes

till gallande teckningsniva och a@mnar sakerstalla den sista
teckningen i Foretradesemissionen.

Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mitten av december
2020 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant
ersattning uppgaende till 10 procent av det garanterade
beloppet. Garantidtagandena ar inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti eller pa annat satt for

att sakerstélla att den likvid som omfattas av atagandet
kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer —
Stayble ar foremal for risker relaterade till tecknings- och
garantiataganden”. Samtliga garanter och deras respektive
ataganden presenteras i tabellen nedan.

ATAGANDE ANDEL AV FORETRA-
GARANT ORG.NUMMER ADRESS (SEK) DESEMISSIONEN (%)
Robert Joki 2742 216,00 6,60
Jens Olsson 1563 060,00 3,76
Formue Nord Markedsneutral A/S 37272035 @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Denmark 850 086,00 2,05
Mikael Blihagen 795 240,00 191
Jinderman & Partners AB 559193-1745 Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm 740 394,00 1,78
Elvil AB 556904-4372 Viderupsgatan, 21, 216 22, Limhamn 712 974,00 1,72
Christian Mansson 712 974,00 1,72
Pensys AB 556751-0358 Astrakanvagen 7, 237 35, Bjarred 630 708,00 1,52
Mats Lagerdal 548 442,00 1,32
Henrik Andreasson 521 016,00 1,25
Jens Mién 493 596,00 1,19
Rune Léderup 493 596,00 1,19
Goran Ofsén 411 330,00 0,99
Peter Nilsson 411 330,00 0,99
John Moll 411 330,00 0,99
Niklas Lowgren 411 330,00 0,99
Gerhard Dal 411 330,00 0,99
Thomas Gidlund 329 064,00 0,79
Henrik Amilon 274 218,00 0,66
Jacob Andersson 274 218,00 0,66
Moar Bracha 219 372,00 0,53
Résunda Forvaltning Aktiebolag 556740-7688  Gyllenstiernsgatan 15, 115 26, Stockholm 219 372,00 0,53
John Back 191 952,00 0,46
Stefan Lundgren 164 532,00 0,40
Paginera Invest AB 556736-7502 Vinkelvagen 22, 262 61, Angelholm 164 532,00 0,40
Oresund Growth Partner AB 559276-4749 Dunovagen 42B, 394 77, Kalmar 164 532,00 0,40
Lusam Invest AB 559046-9168 Erik Dahlbergsallén 15, 115 20, Stockholm 137 106,00 0,33
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TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt
cirka 19,8 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av

Foretradesemissionen. Samtliga parter som har avtalat om
teckningsataganden nas via Bolagets kontor med adress:
Medicinaregatan 8A, 413 90 Goteborg.

Teckningsatagandena berattigar inte till ndgon

ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda via

TECKNINGSATAGARE

ATAGANDE (SEK)

forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande varfor det
finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias (se avsnittet "Riskfaktorer — Stayble ar foremal

for risker relaterade till tecknings- och garantidtaganden”).
Samtliga teckningsatagare och deras respektive ataganden

presenteras i tabellen nedan. | tabellen framgar éven de

parter som har atagit sig att teckna sig for mer an fem (5)

procent av Erbjudandet.

ANDEL AV FORETRADESEMISSIONEN (%)

Robert Joki 4128 768,00 9,94
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 855100-5799 3084 000,00 7,42
ALMI Invest Vastsverige AB 556764-9370 1999 998,00 4,81
Jens Olsson 1286 934,00 3,10
Goran Ofsén 758 664,00 1,83
Formue Nord Markedsneutral A/S 37272035 699 906,00 1,68
Michael Blihagen 654 756,00 1,58
Jinderman & Partners AB 559193-1745 609 600,00 1,47
Elvil AB 556904-4372 587 022,00 1,41
Christian Mansson 587 022,00 141
Pensys AB 556751-0358 519 288,00 1,25
Mats Lagerdal 451 554,00 1,09
Henrik Andreasson 428 976,00 1,03
Jens Mién 406 398,00 0,98
Rune Léderup 406 398,00 0,98
Peter Nilsson 338 664,00 0,82
John Moll 338 664,00 0,82
Niklas Lowgren 338 664,00 0,82
Gerhard Dal 338 664,00 0,82
Thomas Gidlund 270930,00 0,65
Henrik Amilion 225774,00 0,54
Jacob Andersson 225774,00 0,54
Moar Bracha 180 618,00 0,43
Rasunda Forvalting Aktiebolag 556740-7688 180 618,00 0,43
John Back 158 040,00 0,38
Stefan Lundgren 135 462,00 0,33
Paginera Invest AB 556736-7502 135 462,00 0,33
Oresund Growth Partner AB 559276-4749 135 462,00 0,33
Lusam Invest AB 559046-9168 112 884,00 0,27
Andreas Gerward* 90 000,00 0,22
*VD for Bolaget.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Enligt Staybles bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst sju ledamoter, med hogst tre styrelsesuppleanter.
Vid arsstémma den 8 juni 2020 valdes fem ledamoter och
ingen suppleant. Styrelsens ledamaoter ar valda fram till

nasta arsstamma.

Styrelsen har sitt sate i Goteborg kommun. Samtliga
styrelseledamoter kan nas via Bolagets adress,

Medicinaregatan 8A, 413 90 Goteborg, Sverige, dar Bolaget
bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstaende tabell
presenterar information om styrelsens ledamoter, deras
fodelsear, respektive befattning, aret da de forsta gangen
blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende
i forhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets
storre aktieagare.

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

BOLAGET OCH DESS BOLAGETS STORRE

NAMN FODELSEAR  BEFATTNING TILLTRADESAR LEDNING AKTIEAGARE
Catharina Baarnhielm 1952 Ordférande 2017 Ja Ja
Jane Buus Laursen 1975 Ledamot 2018 Ja Ja
Kjell Olmarker 1958 Ledamot 2015 Nej Nej
Patrik Sjostrand 1973 Ledamot 2016 Ja Nej
Erik Kinnman 1958 Ledamot 2020 Ja Ja

INFORMATION OM STYRELSEN
T _"Wl» Catharina Baarnhielm, fodd 1952

. e

Styrelseordférande sedan 2017

Bakgrund och utbildning: Catharina
Baarnhielm har lang erfarenhet av flera
seniora positioner inom lakemedelsindustrin,
bl.a. som Vice President och Global Projekt-
ledare vid AstraZeneca, och tacker alla faser
inom ldkemedelsutveckling, fran idé till fardigt
|akemedel. Hon har tidigare varit ansvarig for
en stor forskningsorganisation och har omfattande erfarenhet av globala
forsknings- och utvecklingsstrategier samt att driva samarbeten mellan
industri och akademi. Baarnhielm ar apotekare och farmaciedoktor.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Cereno Scientific och
styrelseledamot i GU Ventures AB.

Innehav i Bolaget: Catharina Baarnhielm dger 4 000 aktier i Bolaget privat.

Kjell Olmarker, fodd 1958

Bakgrund och utbildning: Med ¢ver 100
publikationer ar Kjell Olmarker ansedd som en
av varldens mest valrenommerade forskare
inom omradet kronisk ryggsmarta. Olmarker
ar professor vid Géteborgs Universitet och
arbetar idag aktivt med utvecklingen av
STA363. Han utfor dven en majoritet av in
vivo projekten i foretaget samt assisterar
styrelsen i vetenskapliga fragor.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga.
Innehav i Bolaget: Kjell Olmarker ager 700 000 aktier i Bolaget privat.

Jane Buus Laursen, fodd 1975

Styrelseledamot sedan 2018

Bakgrund och utbildning: Jane Buus Laursen
ar Corporate Vice President och chef for Novo
Nordisks kommersiella affarsutveckling.
Laursen har tidigare spenderat 15 ar vid
AstraZeneca dar hon genomférde ett stort
antal affarer inom biotech, av bade farmaceu-
tisk och akademisk karaktar. Affarerna stracker
sig dver hela transaktionsspannet inom AstraZenecas strategiska omraden,
fran uppstartsfas till slutgiltig affar. Laursens CV innehaller bland annat
licensavtal, fusioner, avknoppningar och kommersiella samarbeten.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga.
Innehav i Bolaget: Jane Buus Laursen dger inga aktier i Bolaget.
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Patrik Sjostrand, fodd 1973
Styrelseledamot sedan 2016

Bakgrund och utbildning: Patrik Sjostrand
ar investeringsansvarig pa Almi Invest.
Under de senaste 20 aren har Patrik
Sjostrand framst arbetat som projektledare,
verkstallande direktor och operativt ansvarig
(COOQ) for nystartade och mindre bolag.
Sjostrand har dven 6ver tio ars erfarenhet
av arbete som styrelseledamot.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Cliff Design AB,
styrelseledamot Promimic AB, styrelseledamot Lumina Adhesives AB,
styrelseledamot Recycling United Scandinavia AB, styrelseledamot
Winningtemp AB, styrelseledamot Kommpany vision mgmt AB,
styrelseledamot CirChem AB, styrelseledamot Ostrea Aquaculture AB,
styrelseledamot Mevia AB samt styrelseledamot Econans AB.

Innehav i Bolaget: Patrik Sjostrand dger inga aktier i Bolaget privat. Sjo-
strand ar representant for ALMI Invest, Bolagets tredje storsta aktiedgare.

Erik Kinnman, fodd 1958
Styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Erik Kinnman har
bred ledarskapserfarenhet och kompetens
fran olika uppdrag inom life science-sektorn
och mangarig erfarenhet fran ledande
positioner inom lakemedelsbolag som
AstraZeneca och Sobi. Eriks kompetens
och erfarenhet omfattar klinisk utveckling,
affarsstrategi, affarsutveckling och investor
relations, och han har dven erfarenhet fran finansbranschen. Han har en
Executive MBA-examen fran Handelshogskolan i Stockholm och
omfattande forskningsmeriter fran Karolinska Institutet som lett till
medicine doktorsexamen och docentur. Erik ar dven lakare med
specialistkompetens inom neurologi och smartlindring.

Ovriga pagaende uppdrag: VD for Abliva AB.
Innehav i Bolaget: Erik Kinnman dger 7 731 aktier i Bolaget privat.




LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets
adress, Medicinaregatan 8A, 413 90 Goéteborg, Sverige.
Nedanstaende tabell presenterar information om Bolagets

ledande befattningshavare, deras fodelsear, respektive
befattning, samt det ar da de férsta gangen blev invalda
i styrelsen.

NAMN FODELSEAR BEFATTNING TILLTRADESAR
Andreas Gerward 1988 Verkstallande Direktor 2015
Anders Lehmann 1957 Chief Scientific Officer 2015
Mattias Mlnnich 1979 Vice President affarsutveckling 2017
Thomas Palsson 1952 Extern CFO 2018

INFORMATION OM DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Andreas Gerward, fodd 1988
Verkstallande Direktor sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Andreas
Gerward har under de senaste sju aren
arbetat med lakemedelsutveckling i mindre
foretag. Gerward har sedan starten som
Verkstallande Direktor for Stayble fort
bolaget genom utvecklingsfasen till
framgangsrika kliniska studier. Andreas
har en bakgrund som ingenjor och har en
mastersutbildning inom Entrepreneurship and Business Design fran
Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.

Innehav i Bolaget: Andreas Gerward dger privat 330 000 aktier i Bolaget.

Anders Lehmann, fodd 1957
Chief Scientific Officer sedan 2015

Bakgrund och utbildning: Anders Lehmann
har Iang erfarenhet av lakemedelsutveckling
fran AstraZeneca och ett brett internationellt
natverk. Lehmann har tidigare arbetat i
nystartade biotechforetag och dven varit
medgrundare till ett lakemedelsbolag. Idag
ar han ansvarig for den kliniska utvecklingen
i Stayble. Utover detta uppdrag innehar
Anders Lehmann en enskild firma, NextRx (konsultverksamhet inom
lakemedelsbranschen).

Innehav i Bolaget: Anders Lehmann &ger privat 90 000 aktier i Bolaget.

Mattias Munnich, fodd 1979

Medgrundare och Vice President affarsut-
veckling sedan 2017

Bakgrund och utbildning: Mattias Mlnnich
har lang erfarenhet av att driva nystartade
bolag. Bolagen har framst verkat inom
|akemedels- och medicinteknisk utveckling.
Munnich har arbetat med bolag fran tidig
uppstartsfas till multinationella kliniska fas

2 studier.

Innehav i Bolaget: Mattias Minnich dger privat 190 000 aktier i Bolaget.

Thomas Palsson, fodd 1952
Extern CFO sedan 2018

Bakgrund och utbildning: Thomas Palsson
har 20 ars erfarenhet av den biovetenskap-
liga sektorn. Han har bland annat varit Chief
Financial Officer (CFO) konsult vid Arexis AB,
som sedan slogs ihop med Biovitrum.
Palsson har dven arbetat som Business
Controller konsult for Albireo Group, en
avknoppning fran AstraZeneca 2008 som ar
noterat pa Nasdaq i New York sedan april 2016.

Innehav i Bolaget: Thomas Palsson dger 2 000 aktier i Stayble via det
helagda bolaget Fullriggaren Konsult AB.




OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Med undantag for de
narstaendetransaktioner och intressekonflikter som redogors
for i avsnittet "Agarférhallanden, legal information och
kompletterande information” i detta prospekt foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget samt deras privata intressen
och/eller andra adtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal.
Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit féremal
for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning
bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren.

Ersattning och andra formaner under 2020

ERSATTNINGAR OCH FORMANER
TILL STYRELSE OCH DE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARNA

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode

enligt bolagsstammans beslut. Arsstamman beslutade att
arvodet till styrelsen ska utgd med fyra prisbasbelopp (2020
motsvarar det 189 200 kr, exkl. sociala avgifter) till styrel-
seordféranden och med tva prisbasbelopp (2020 motsvarar
det 94 600 kr, exkl. sociala avgifter) till var och en av 6vriga
styrelseledamoter. Jane Buus Laursen och Patrik Sjostrand
har avsagt sig sitt arvode for perioden intill ndsta arsstamma.

Styrelseledamoterna har ratt till ersattning for eventuella
utlagg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget.
Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra formaner efter
att deras uppdrag som styrelseledamaoter har upphort.
Styrelseledamoten Kjell Olmarker har ingatt ett royaltyavtal
med Bolaget enligt vilket han har ratt till en del av Bolagets
forsaljningsintakter. For mer information hanvisas till avsnittet
"Agarférhallanden, legal information och kompletterande
information — Vasentliga avtal”. | nedanstaende tabell
redovisas ersattningar och dvriga formaner till styrelsen,
verkstallande direktéren och évriga ledande befattningsha-
vare under rakenskapsaret 2020.

STYRELSE (SEK) BEFATTNING ARVODE OVRIG ERSATTNING SUMMA
Catharina Baarnhielm Styrelseordférande 149117 0 149117
Jane Buus Laursen Ledamot 0 0 0
Kjell Olmarker Ledamot 55183 0 55183
Patrik Sjostrand Ledamot 0 0 0
Erik Kinnman Ledamot 55183 0 55183
FAST LON OCH
LEDNING (SEK) FORMANER  RORLIG LON PENSIONSKOSTNADER OVRIG ERSATTNING SUMMA!
VD 421844 30 000 30 024 0 481 868
Ovriga ledande 0 0 0 1128888 1128888

befattningshavare?

1. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtrédande av tjanst.

2. Bolaget hade tva ledande befattningshavare utéver VD under 2020.

3. | posten évriga ledande befattningshavare ingdr av Vice President inom afférsutveckling, Mattias Mdnnich, via Magamu AB fakturerad ersattning med 823 119 SEK och av Extern CFO,

Thomas Pélsson, via Fullriggaren Konsult AB fakturerad ersattning med 305 769 SEK.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella information arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad

(inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal) for raken- BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
skapsaren 2019 och 2018, samt delarsperioden 1 januari-30 Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i
september for aren 2020 och 2019. Nedanstaende prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
finansiella oversikt avseende rakenskapsaren 2019 och 2018 pen presenterade historiska finansiella informationen i detta
ar hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar och avsnitt ska lasas tillsammans med de inférlivade delarna av
kassaflodesanalyser for samma perioder, vilka har inforlivats Staybles reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren

till detta prospekt genom hanvisning. Delarsinformationen for 2019 och 2018 samt de inférlivade delarna av den ej

perioden 1 januari-30 september 2020, med jamforelsesiffror oy iderade delarsrapporten fér perioden 1 januari-30 sep-

for samma period 2019, har hamtats fran Bolagets ej revi- tember 2020, vilka har inférlivats till detta prospekt genom
derade deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september hanvisning. De delar i respektive finansiell rapport som inte
2020 och har inforlivats till detta prospekt genom hanvisning.  infsrlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for
For mer information om via hanvisning inforlivad information en investerare eller inneh3ller information som aterfinns i
hanvisas till avsnittet "Handlingar inforlivade via hanvisning” andra delar av detta prospekt. Hanvisning till de historiska

i detta prospekt. Arsredovisningarna, kassaflédesanalyserna finansiella rapporterna gérs enligt féljande:

och delarsrapporten har upprattats med tillampning av

BOLAGETS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI TILL 30 SEPTEMBER 2020 SIDA
Bolagets resultatrakning 11
Bolagets balansrakning 12-13
Kassaflodesanalys 14
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 15
BOLAGETS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2019 SIDA
Resultatrakning 7
Balansrakning 8-9
Kassaflodesanalys 10
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 6
Noter 11-16
Revisionsberattelse 19-20
BOLAGETS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2018 SIDA
Resultatrakning 3
Balansrakning 4-5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 2
Noter 6-8
Revisionsberattelse 10-13
BOLAGETS KASSAFLODESANALYS FOR RAKENSKAPSARET 2018 SIDA
Kassaflodesanalys 1
Revisionsberattelse 2-3
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RESULTATRAKNING

1 JANUARI-30 SEPTEMBER

1 JANUARI-31 DECEMBER

2020 2019 2019 2018
KSEK EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
INTAKTER
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rorelseintakter 72 538 538 40
Summa intéakter 72 538 538 40
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -13 090 -3267 -6 074 -4.823
Personalkostnader -974 -1051 -1335 -1335
Ovriga rorelsekostnader -19 1 -3 -3
Rorelseresultat -14 011 -3781 -6 875 -6 119
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter - 2 2 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -384 -26 -535 -15
Resultat efter finansiella poster -14 395 -3806 -7 408 -6 134
Resultat fore skatt -14 395 -3 806 -7 408 -6 134
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -14 395 -3 806 -7 408 -6 134
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BALANSRAKNING

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
2020 2019 2019 2018
KSEK EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 5649 5649 5649 5649
liknande arbeten
5649 5649 5649 5649
Summa anlaggningstillgangar 5 649 5649 5 649 5 649
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 9 8 11 10
Ovriga fordringar 197 152 205 280
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 155 30 31 30
361 190 247 321
Kassa och bank
Kassa och bank 13927 64 3823 3033
Summa omsiéttningstillgangar 14 288 254 4 070 3354
SUMMA TILLGANGAR 19 937 5903 9719 9 004
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
2020 2019 2019 2018
KSEK EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 899 102 529 95
Nyemission under registrering - - - 3000
Fond for utvecklingsutgifter 1923 1923 1923 1923
2822 2025 2451 5018
Fritt eget kapital
Overkursfond 30880 5088 5088 13970
Balanserad vinst eller forlust -2747 - -427 -5740
Arets resultat -14 395 -3 806 -7 408 -6 134
13739 1282 -2747 2 095
Summa eget kapital 16 561 3307 -295 7 113
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga langfristiga skulder 1086 1350 1350 850
Summa langfristiga skulder 1086 1350 1350 850
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 167 - - -
Leverantorsskulder 1776 1032 655 733
Ovriga kortfristiga skulder 34 9 7 104 286
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 314 206 906 22
Summa kortfristiga skulder 2290 1247 8 665 1041
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 937 5903 9719 9 004
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KASSAFLODESANALYS

1 JANUARI-30 SEPTEMBER

1 JANUARI-31 DECEMBER

2020 2019 2019 2018
KSEK EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -14 395 -3806 -7 408 -6 134
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 395 - 3806 -7 408 -6 134
fore férandringar av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR |
RORELSEKAPITAL
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -114 131 74 33
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -6 374 206 7 624 679
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -20 882 -3470 289 -5 422
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Avyttring av finansiella tillgangar - - - 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - - 1
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 35055 - - 5001
Emissionskostnader -3804 - - -
Upptagna lan - 500 500 -
Amortering av laneskulder -264 - - -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 30 987 500 500 5001
Periodens kassafléde 10 105 -2 970 789 -421
Likvida medel vid periodens bérjan 3823 3033 3033 3454
Likvida medel vid periodens slut 13 927 64 3823 3033
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets finansiella nyckel-
tal for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt delarsperioden

1 januari-30 september for dren 2020 och 2019, vilka har
hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2019 och delarsrapport for perioden 1 januari-30 september
2020. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan ar
inte definierade enligt BFNAR. Bolaget tillampar for sadana
"alternativa nyckeltal” European Securities and Markets
Authority (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal, vilka
syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter
mer begripliga, tillforlitliga och jamforbara och darmed framja
deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt
dessa riktlinjer ett finansiellt matt éver historisk eller framtida

1 JANUARI-30 SEPTEMBER

resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller
kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga regler
for finansiell rapportering.

Stayble bedomer att nedan angivna alternativa nyckeltal

ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation
samt att de i stor utstrackning anvands av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som komplet-
terande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning.
Dessa alternativa nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som
ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR.
Dessutom bor sadana alternativa nyckeltal, sdsom Stayble
har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa
att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt
an Stayble.

1 JANUARI-31 DECEMBER

KSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 2020 2019 2019 2018
NYCKELTAL (DEFINIERADE ENLIGT BFNAR)

Balansomslutning (KSEK) 19937 5903 9719 9004
Soliditet (%) 83% 56% -3% 79,0%
ALTERNATIVA NYCKELTAL

Roérelsens kostnader (KSEK) 14 083 4319 7 413 6159
EBIT (KSEK) -14 011 -3781 -6 875 -6 119
Antal aktier vid periodens slut (antal) 6916 340 4 066 340* 4 066 340 3780600
Resultat per aktie (SEK) -2,08 -0,94 -1,82 -1,62
Eget kapital per aktie (SEK) 2,39 0,81 -0,07 1,88
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00
Anstallda (antal) vid periodens slut 2 2 2 2

*Antal aktier per 2019-09-30 4r omréknat baserat pa den aktieuppdelning om 20:1 som beslutades av stamma i oktober 2019.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard
Nedan anges Staybles definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i prospektet och som inte har definierats eller

specificerats enligt BFNAR.

Rérelsens kostnader:
Bolagets historiska utveckling.

Personalkostnader summerat med 6vriga externa kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for

EBIT:

Rérelseresultat inklusive av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anldggningstillgangar. Bolaget anser

att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets operativa resultat.

Antal aktier vid periodens slut:
nya aktier.

Redovisar antalet historiskt utgivna aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre férstaelse 6ver utgivningen av

Resultat per aktie:

Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre forstaelse for Bolagets lonsamhet.

Eget kapital per aktie:

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre

forstaelse till historisk avkastning per aktie. Eget kapital inkluderar eget kapitalandel av obeskattade reserver.

Utdelning per aktie:

Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillféllet. Bolaget anser att nyckeltalet ger

investerare en battre forstaelse till historisk utdelning per aktie.
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Harledning av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard

1 JANUARI-30 SEPTEMBER

1 JANUARI-31 DECEMBER

RORELSENS KOSTNADER (KSEK) 2020 2019 2019 2018
Personalkostnader 974 1051 1336 1334
Ovriga externa kostnader 13 109 3268 6077 4825
Rérelsens kostnader 14 083 4319 7413 6 159

1 JANUARI-30 SEPTEMBER

1 JANUARI-31 DECEMBER

EBIT (KSEK) 2020 2019 2019 2018
Rorelsens intakter 72 538 538 40
Rorelsens kostnader 14 083 4319 7413 6159
EBIT -14 011 -3781 -6 875 -6 119

BETYDANDE FORANDRINGAR |
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2020

Stayble emitterade under perioden januari/februari 2020, till
allmanheten i Sverige och institutionella investerare, 2 850
000 units, vardera bestaende av en (1) ny aktie och en (1)
ny teckningsoption av serie TO 1. Bolaget tillférdes genom
den initiala emissionen en bruttolikvid om cirka 35 MSEK. De
vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 1, som togs
upp till handel pa Nasdagq First North och vars nyttjandepe-
riod inleddes den 17 november 2020 och avslutades den 1
december 2020, kunde vid fullt nyttjande inbringa en total
likvid (innan emissionskostnader) om lagst cirka 35,1 MSEK
och hogst cirka 70,1 MSEK. Teckningskursen om 12,30 var
baserad pa det volymviktade priset pa Bolagets aktie under
perioden 30 oktober 2020 till och med den 13 november
2020, med en rabatt om 30 procent.

Med anledning av att kursen i Bolagets aktie pa marknaden
understigit teckningsoptionernas I6senkurs nyttjades totalt
7 122 teckningsoptioner och Bolaget tillfordes darmed cirka
88 KSEK. Mot bakgrund av optionsutfallet kvarstar darfor ett
kapitalbehov relaterat till slutforandet av Staybles pagaende
fas 2b-studie, varmed det befintliga rorelsekapitalet inte

ar tillrackligt for Bolagets langsiktiga behov. Med stoéd av
bemyndigande fran arsstamma den 8 juni 2020 har styrelsen
darfor beslutat att genomfdéra nu forestdende nyemission.
Foretradesemissionen forvantas tillfora Bolaget cirka 41,5
MSEK fére emissionskostnader.

Utover ovanstdende har det inte intréffat nagra betydande
forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den
30 september 2020 fram till dagen for prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Stayble har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer

att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
Stayble ar ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.
| framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Forslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Stayble
och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har
ingen utdelningspolicy.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA
| STAYBLE

Stayble ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett aktieslag och
varje aktie har darmed lika rostvarde. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod
SE0013513652.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, som antogs pa
extra bolagsstamma den 25 oktober 2019, far aktiekapitalet
inte understiga 520 000 SEK och inte 6verstiga 2 080 000
SEK, fordelat pa lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000
aktier. Per den 30 september 2020 uppgick Bolagets
aktiekapital till 899 124,20 SEK férdelat pa totalt 6 916 340
aktier, dar varje aktie hade ett kvotvarde om 0,13 SEK. Per
dateringen av detta prospekt uppgar aktiekapitalet i Bolaget
till 900 050,06 SEK fordelat pa totalt 6 923 462 aktier,

vilket motsvarar antalet aktier i borjan av rakenskapsaret
2021. Varje aktie har ett kvotvarde om totalt 0,13 SEK.
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra

att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 900 050,06 SEK till
1800 100,12 SEK och att antalet aktier dkar fran 6 923 462
aktier till 13 846 924 aktier genom nyemission av hogst

6 923 462 aktier. For befintliga aktieagare som inte valjer att
delta i Foretradesemissionen innebar detta en utspadning om
maximalt 50 procent.

AGARFORHALLANDEN

Per dateringen av detta prospekt uppgar antalet aktiedgare
i Bolaget till cirka 1 000 stycken. Savitt styrelsen kanner till
finns det inga aktieagaravtal eller andra dverenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras eller forhindras.

Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstaende tabell
redovisar samtliga aktieagare med innehav dverstigande
fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget per den 30
september 2020 inklusive darefter kanda forandringar fram
till dagen for prospektet. Per dagen for dateringen av detta
prospekt finns det enligt Bolagets kdannedom inga fysiska
eller juridiska personer som ager fem procent, eller mer an
fem procent av samtliga aktier eller roster i Stayble utéver
vad som framgar av tabellen nedan.

ANTAL ANTAL ROSTER
NAMN AKTIER OCH KAPITAL (%)
atéf;f;r; Chalmers Tekniska 1028000 14.86
Kjell Olmarker 700 000 10,12
ALMI Invest Vastsverige AB 591016 8,55
K-Svets Venture AB 382880 5,564
Ovriga (cirka 1 000 stycken) 4221566 60,93
Totalt 6 923 462 100,00
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TECKNINGSOPTIONER,
KONVERTIBLER OCH
INCITAMENTSPROGRAM

Det fanns vid dateringen av detta prospekt inga utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller aktierelaterade
incitamentsprogram i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av befintliga vasentliga

avtal samt andra avtal som Bolaget ingatt och som innehaller
rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts
i den l6pande affarsverksamheten). Bolaget har under det
senaste ar som foregar offentliggérandet av detta prospekt gj
ingatt nagot vasentligt kontrakt.

Krediter, stallda siakerheter och annan finansiering
Vastra Gotalandsregionen 2015

Den 18 november 2015 ingick Bolaget ett kreditavtal med
Vastra Gotalandsregionen avseende en kredit om 475 000
SEK. Krediten I6per med en arlig ranta om 2 procent. Utbver
betalning av ranta ska krediten amorteras med 5 procent av
nettofakturerat belopp vid forsaljning och med 35 procent av
nettofakturerat belopp for det fall beloppet avser licensersatt-
ningar. Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt.
Stayble har inte ratt att utan Vastra Gotalandsregionens
skriftliga samtycke till tredje man 6verlata eller upplata hela
eller delar av projektet. Avtalet innehaller sedvanliga kreditav-
talsvillkor. Bland annat har Vastra Gotalandsregionen ratt att
omedelbart sdga upp avtalet om krediten beviljats pa grund
av oriktig eller ofullstandig uppgift. Per dateringen av detta
prospekt uppgick utestaende kapitalskuld till 475 000 SEK.

Vastra Gotalandsregionen 2016

Den 4 juli 2016 ingick Bolaget ett kreditavtal med Vastra
Gotalandsregionen avseende en kredit om 375 000 SEK.
Krediten l6per med en arlig ranta om 2 procent. Utover
betalning av ranta ska krediten amorteras med 5 procent av
nettofakturerat belopp vid forsaljning och med 35 procent av
nettofakturerat belopp for det fall beloppet avser licensersatt-
ningar. Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt.
Stayble har inte ratt att utan Vastra Gotalandsregionens
skriftliga samtycke till tredje man 6verlata eller upplata hela
eller delar av projektet. Avtalet innehaller sedvanliga kreditav-
talsvillkor. Bland annat har Vastra Gotalandsregionen ratt att
omedelbart sdga upp avtalet om krediten beviljats pa grund
av oriktig eller ofullstandig uppgift. Per dateringen av detta
prospekt uppgick utestaende kapitalskuld till 375 000 SEK.

Almi Foretagspartner Vast AB ("Almi”)

Den 25 januari 2019 ingick Bolaget ett kreditavtal med

Almi avseende en kredit om 500 000 SEK. Krediten l6per
med en arlig ranta om 9,16 procent och har en [6ptid pa 48
manader. Krediten ar amorteringsfri de forsta 12 manaderna
och darefter amorteras skulden manadsvis med 13 889 SEK.
Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt. Stayble
har inte ratt att utan Almis skriftliga samtycke till tredje man



overlata eller upplata hela eller delar av projektet. Avtalet
innehaller sedvanliga kreditavtalsvillkor. Bland annat har Almi
ratt att omedelbart sdga upp avtalet om krediten beviljats pa
grund av oriktig eller ofullstandig uppgift. Bolaget ager inte
ratt att utan Almis samtycke 6verlata sina kundfordringar till
factoringforetag eller annan. Per dateringen av detta prospekt
uppgick utestaende kapitalskuld till 361 111 SEK.

Royaltyavtal

Den 29 mars 2016 ingick Bolaget ett avtal om royalty

med styrelseledamoten Kjell Olmarker ("Forskaren”). Enligt
avtalet har Forskaren ratt till ersattning om 2 procent av
nettoforsaljningen av Staybles produkter som omfattas av
patent SE1450320-5 A och EP 13174315.5 A. Ersattningen
kan uppga till maximalt 10 000 000 SEK. Avtalet upphor att
galla automatiskt nar den maximala ersattningen har betalats
ut eller for det fall de ovan namnda patenten upphor att galla.
Ingen avtalsenlig ersattning har utbetalats eftersom Bolaget
dnnu inte foretagit nagra forsaljningsaktiviteter.

Samarbetsavtal

Den 11 oktober 2019 ingick Stayble ett avtal med OCT
Group LLC om samarbete for genomforande av fas 2b-studie
syftande till att undersoka effektiviteten och sakerheten

av Staybles lakemedelskandidat STA363. Avtalet har satt
ramarna for den pagdende fas 2b-studien. Studien utfors

pa patienter med kronisk diskogen ryggsmarta. OCT Group
LLC involverar sjukhuskliniker i Nederlanderna, Ryssland

och Spanien for att rekrytera patienter till studien. Avtalet
innehaller sedvanliga bestdmmelser om ansvarsbegransning
och skadestand.

Allmanna bidrag och statligt stod

Bolaget har beviljats bidrag och statligt stod fran VINNOVA
och Tillvaxtverket vid sammanlagt sju olika tillfallen om totalt
640 000 SEK. De allmanna bidragen ar regelmassigt foren-
ade med villkor och forpliktelser for Bolaget och far i vissa fall
endast anvandas for sarskilt angivna andamal. Om Bolaget
inte formar uppfylla dessa forpliktelser och villkor kan Bolaget
bli helt eller delvis aterbetalningsskyldigt. Vidare begrénsas
Bolagets mojlighet att erhalla allmanna bidrag utbéver vissa
belopp av gallande statsstodsregler.

MYNDIGHETS_I?(")RFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Stayble har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden, skilje-
domsforfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive annu
ej avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
stallning eller lonsamhet. Bolaget har inte heller informerats
om ansprak som kan leda till Stayble blir parti sddan process
eller skiljeforfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstdende parter ar samtliga styrelseledamaéter och
ledande befattningshavare samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med narstdende avser dessa personers
transaktioner med Stayble.

Stayble képer konsulttjanster fran Magamu AB pa marknads-
massiga villkor, vilket ags till 100 procent av Mattias Munnich
som ar Bolagets Vice President inom affarsutveckling. Under
rakenskapsaret 2018 uppgick det utbetalda arvodet till

totalt cirka 507 KSEK, motsvarande 8 procent av Bolagets
omsattning samma ar, och under rakenskapsaret 2019
uppgick det utbetalda arvodet till totalt cirka 887 KSEK,
motsvarande 12 procent av Bolagets omsattning samma ar.
Under rakenskapsaret 2020 uppgick det utbetalda arvodet
till totalt cirka 823 KSEK, motsvarande 5 procent av Bolagets
omsattning samma ar. Under perioden 1 januari 2021 fram
till datumet for prospektets godkannande har totalt 0 SEK
utbetalats i arvode, motsvarande cirka O procent av Bolagets
omsattning under perioden.

Stayble képer konsulttjanster fran Fullriggaren Konsult AB pa
marknadsmassiga villkor, vilket ags till 50 procent av Thomas
Palsson som ar Bolagets Externa CFO. Resterande 50 pro-
cent &gs av narstadende. Under rakenskapsaret 2018 uppgick
det utbetalda arvodet till totalt cirka 54 KSEK, motsvarande O
procent av Bolagets omsattning samma ar, och under raken-
skapsaret 2019 uppgick det utbetalda arvodet till totalt cirka
176 KSEK, motsvarande 2 procent av Bolagets omsattning
samma ar. Under rakenskapsaret 2020 uppgick det utbetalda
arvodet till totalt cirka 306 KSEK, motsvarande 2 procent av
Bolagets omséattning samma ar. Under perioden 1 januari
2021 fram till datumet for prospektets godkannande har
totalt O SEK utbetalats i arvode, motsvarande cirka O procent
av Bolagets omsattning under perioden.

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte, under den
period som tacks av den historiska finansiella informationen
fram till och med dagen for dateringen av detta prospekt,
varit part i ndgra narstdendetransaktioner, som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for Bolaget. For information om
ersattning till styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare, se avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning till styrelsen
och ledande befattningshavare”.

INTRESSEKONFLIKTER

Personer i Bolagets styrelse och ledning ager aktier i Stayble.
Styrelseledamot Patrik Sjostrand ar representant for ALMI
Invest, Bolagets tredje storsta aktieagare. Harutover har
ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har harutover heller nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Staybles bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgangliga pa Staybles
huvudkontor, Medicinaregatan 8A, 413 90 Goteborg, Sverige, under hela prospektets giltighetstid

(ordinarie kontorstid). Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pd Bolagets hemsida
www.staybletherapeutics.se.
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